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Atendendo as disposigdes legais e estatutarias, a Administrag@o da Tereos Aglcar e Energia Brasil S.A.
(“Companhia” ou “TSEB”") apresenta o Relatdrio da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2022, preparadas de acordo com o IFRS
(International Financial Reporting Standards) e praticas contabeis adotadas no Brasil, acompanhadas dos
respectivos Relatérios do Auditor Independente.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

A safra 21/22, além de desafiadora fol acima disso, de trabalho em equipe, reafirmagéo dos valores e
busca dos objetivos estabelecidos pelo Grupo Tereos.

A combinacéo de uma seca no segundo trimestre, numa intensidade que n&o se via ha anos, combinada
com severas geadas, provocou acentuada gueda na produtividade na Regi&o Centro-Sul do pais, onde a
Tereos esta situada. Em conirapartida, observamos um cenario favoravel de mercado, com precos atrati-
vos tanto para o aglcar, quanto para o etanol.

Apesar de o cendrio operacional adverso, a Companhia conseguiu se manter firme na trajetéria de gera-
¢ao de caixa liquido e diminuigdo da divida liquida, neste ultimo, reducao de 11% vs. 20/21,

Apesar dos desafios adicionais, a Tereos continuou seu compromisso de melhoria continua e foco em
nossa agenda ESG com visdo de longo prazo e nesse sentido temos muito a comemorar com a
implementag&o da nossa primeita planta de biogds na unidade Cruz Alta, uma energia limpa produzida a
partir da vinhaga e com potencial enorme de replicagao e captura de beneficios em economia circular.
Publicamos nosso primeiro relatério de sustentabilidade no padrao GRI (“Global Reporting Initiative”), com
temas definidos e alinhados com pilares globais da Tereos e ja nessa safra, aumentamos em 12 p.p. 0
volume de cana processada com selos de sustentabilidade (Bonsucro e FSA/SAI) totalizando 42%. Além
disso, reduzimos em 12% o consumo de &gua por tonelada de cana em relacéo a safra anterior. Obtive-
mos a primeira certificacéo I-REC, que garante que a energia produzida pela companhia em suas unida-
des & proveniente de fontes renovaveis e que também gera créditos que podem ser comercializados.
Fizemos a nossa maior emissao no mercado de capitais através de uma debénture de R$ 480 milhdes
atrelada a metas susientaveis. Para a préxima safra, buscamos um equilibrio do perfil da nossa divida
entre real e délar para fazer frente ao aumento das taxas de juros e inflagao no Brasil.

Reforgamos a confianga que temos no time Tereos e temos certeza de que estamos trilhando um caminho
de sdlidas entregas alinhados com as expectativas do Grupo Tereos.

Apesar de estarmos num cendario melhor em relagéo & pandemia da Covid-19, gragas as vacinas, conti-
nuames, naturalmente, acompanhando a evolucéo da situagao atual, em colaboragéo com nossos parcei-
ros e rigorosamente respeitando os protocolos emitidos por autoridades competentes.

Seus contatos habituais na Tereos estéo & disposicéo para quaisquer davidas ou esclarecimentos.

1. Descrigao dos Negdécios

A Companhia & uma sociedade anénima de capital fechado, controlada integralmente pelo Grupo Tereos
através da Tereos Internacional S.A. no Brasil com participagao de 57% e tendo a Tereos Participations
S.A.S. como a outra acionista, sendo as duas empresas subsididrias do Grupo Tereos sediado na Franga,
um dos maiores produtores de aglicar e etanol no Brasil e no mundo. A Companhia possui sete unidades
industriais localizadas no noroeste do estado de Sao Paulo, sendo elas: Cruz Alta (em Olimpia), Severinia
(em Severinia), Tanabi (em Tanabi), Mandu (em Gualra), Sao José (em Colina), Andrade (em Pitanguei-
ras) e Vertente (em Guaraci) - unidade na qual a Tereos detém o controle com participagao de 50%, em
parceria com o Grupo Humus.

2, Mercado de cana-de-acticar e etanol

Abaixo, encontram-se os principais dados relativos ao mercado de cana-de-agUcar e etanol da safra 21/22
e todas as variagdes apresentadas sdo comparativas com a safra 20/21 (safra anterior), exceto se de-
monstrado de outra forma.

De acordo com a UNICA (Uni&o da Industria de Cana-de-Agcar), a regido Centro-Sul do Brasil encerrou
a safra com moagem total de 523 milhdes de toneladas de cana-de-agucar que representou uma queda
de 14% se comparada & safra 20/21, resultado da reducéao de 3,8% nas dreas de cultivo de cana-de-
-agUcar que foram substituidas por gréos e dos efeitos climaticos da seca e geadas que assolaram princi-
palmente a regido Sudeste do pafs nos meses de junho e julho de 2021. Na safra 21/22, foram produzidos
32 milhdes de toneladas de agticar (diminuicao de 17%) e 28 bilhdes de litros de etanol (redugao de 9%),
dos quais 10,9 bilhdes de litros de etanol anidro (aumento de 12,6%) e 16,7 bilhdes de litros de etanol
hidratado (reducao de 19,6%). O mix de producao ficou praticamente estdvel em 45% voltado para o
actcar, ante 46% na safra anterior, refletindo a combinagao entre a alta das cotagdes internacionais do
aclcar e a taxa de cambio em patamar elevado no Brasil.

Na safra 21/22 as cotagdes do aglcar bruto atingiram o prego médio de R$ 2.059 por tonelada contra
R$ 1.509 por tonelada na safra anterior, representando um aumento de 36%, guiado substancialmente
pela oferta global restrita.

A Tereos encerrou a safra 21/22 com moagem de 15,6 milhdes de toneladas de cana-de-aglicar (queda
de 25%) e mix de produgao de 62% voltado para o agucar, produzindo 1,3 milhdo de toneladas de agucar
(diminuigao de 28%), 531 mil m® de etanol (queda de 28%) e exportou 777 mil MWh de energia (diminui-
Gao de 33%). Em relacdo ao teor de sacarose na cana-de-aglcar (ATR) total processado, houve uma
queda de 28% totalizando 2,2 milhdes de toneladas. A queda nos indicadores operacionais quando com-
parados a safra 20/21 foi decorrente principalmente dos efeitos das secas e geadas e ainda mais severa
em nossa regido comparada com a média do centro sul. Apesar da safra ter sido pressionada pelo clima
a Companhia foi capaz de manter seus niveis de receitas liquidas puxados por pregos melhores no agucar
em 36% e no etanol em 62%, além de manter a trajet6ria estratégica de geragéo de caixa liquida e redu-
Gao de endividamento.

3. Desempenho Economico-Financeiro

Indicadores - (Em milhdes de R$) Safra 21/22 Safra 20/21 Var (%
Receitas liquidas 4.416 4.433 0%
EBITDA (Ajustado) ! 937 1.159 -19%
Margem EBITDA (Ajustado) 21% 26% -5pp.
EBIT! 319 573 -44%
Margem EBIT 7% 13% _-6p.p.
Total do Ativo 9.633 9.261 4%
Patrimonio Liquido 2.370 2.097 13%
Divida Liquida® 2 3.151 3.523 -11%
Liquidez Corrente 1,5x 1,4x 4%
Caixa/Divida curto prazo! 2 1,5x 1,3x 16%
Divida Liquida' #EBITDA (Ajustado)’ 3,4x 3,0x 1%

' Néo considera efsitos do IFRS 16/CPC 06 (R2)

2 Né&o considera empréstimos a receber de partes relacionadas

A Companhia opta por utilizar o EBITDA ajustado, visando demonstrar a informag&o que melhor reflete a
sua gerac&o operacional de caixa e realiza a reconciliagéo conforme tabela abaixo.

Reconciliagdo EBITDA - (Em milhoes de R Safra 21/22 Safra 20/21 Var (%)
Lucro (prejuizo) Liquido (178) (41) >100%
Lucro (prejuizo) Liguido de operagées descontinuadas - 226 n/a
Lucro (prejuizo) Liquido de operagdes em continuidade (178) 185 >100%
Imposto de renda e contribuicao social (5) 103 > 100%
Equivaléncia patrimonial (10) 9) 7%
Despesa financeira liquida 534 313 1%
Depreciagéo e amortizagao 821 752 9%
EBITDA Contabil 1.162 1.344 -14%
Valor justo de ativos biol6gicos! (71) (52) 36%
Impacto IFRS 16/CPC 06 (R2) (156) (134) 17%
Qutros 1 1 78%
EBITDA (Ajustado) 937 1.159 -19%
Cash Flow Hedge 245 322 -26%
Amortizagao tratos culturais 313 283 10%
EBITDA (Ajustado) - Peers disclosure 1.493 1.764 -16%

! Considera o valor justo do ativo bioldgico da DFC e a colheita do valor justo contra estoques

3.1. Dividendos

A Companhia adota a politica de declarar e pagar dividendos, a cada exercicio social, no montante mini-
mo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do paragrafo 202 da Lei 6.404/76 e de
acordo com seu Estatuto Social.

O calculo do dividendo minimo & baseado no resultado liquido da Companhia e a distribuicéo € permitida
apenas se as reservas no patriménio forem positivas. Considerando que as reservas em 31 de margo de
2022 sdo negativas, nenhum pagamento minimo serd proposto a Assembleia de Acionistas.

4. Investimentos

Comprometida com a sustentabilidade e buscando gerar o maximo de valor a partir de sua matéria-prima
e seus produtos, na safra 21/22 a TSEB inaugurou na Unidade Cruz Alta a primeira planta de produgéo
de biogés, uma energla limpa produzida a partir da vinhaga. O biogas tem diversos uses e sera destinado
principalmente para a geragao direta de energia elétrica para venda e potencialmente como biocombusti-
vel para os veiculos utilizados em nossa atividade agricola.

5. Endividamento (fontes de recursos)

A Companhia encerrou a safra 21/22 com uma divida liguida de R$ 3.151 milhdes, redugéo de 11% em
relagao a safra passada:

Endividamento - (Em milhGes de RS) Safra 21/22 Safra 20/21 Var (%
Divida bruta BRL 3.345 2.752 22%
Divida bruta USD 1.653 2502 -34%
Divida bruta total' 4.997 5.254 -5%
Disponibilidades BRL (1.406) (1.070) 31%
Disponibilidades USD (440) (661) -33%
Disponibilidades total (1.846) (1.731) 7%
Divida liquida total' 3.151 3.523 -11%
Divida Liquida/EBITDA (Ajustado) 3,4x 3,0x 0,3x

1 Ndo considera empréstimos a receber de partes relacionadas
6. ESG (Ambiental, Social e Governanga)

O Grupo Tereos é signatario do Pacto Global das Nagdes Unidas desde 2017. Lancado em 2000, consti-
tui a mais importante iniciativa mundial no que se refere ao desenvolvimento sustentavel e fornece um
enquadramento de compromisso veluntario para as organizagdes que desejam avangar em suas aborda-
gens de responsabilidade socicambiental.

Ela consiste em alinhar voluntariamente as operagoes e estratégias das organizacdes no mundo inteiro
com dez principios aceitos universalmente na area dos direitos humanos, das normas internacionais de
trabalho, do meio ambiente e da luta contra a corrupgao.

Para otimizar os impactos ambientais e sociais do nosso modelo de negécios, nossa estratégia de desen-
volvimento sustentavel é construlda sobre pilares que abrangem toda a cadeia de valor. Em 2021, publi-
camos o primeiro relatério de sustentabilidade no padrac GRI (“Global Reporting Initiative”) da Tereos
Aclcar e Energia Brasil S.A., apos o estudo de materialidade, onde fol possivel definir os temas prioritarios
alinhados com os pilares globais da Tereos, além de metas de longo prazo. Além disso, formamos comités
para direcionar as agoes estratégicas para cada tema identificado.

6.1. Cadeia de fornecimento sustentével

A Tereos mantem fortes vinculos com o mundo agricola, tanto na Franca, onde os agricultores séo coo-
perados, quanto no resto do mundo, onde mantemos lagos estreitos com nossos fornecedores de maté-
rias-primas.

A maior parte das matérias-primas agricolas que transformamos vém de canais diretos, o que nos permi-
te controlar as condigoes de producgao. Para atender aos desafios climaticos e demogréficos, nossa prio-
ridade & combinar nosso crescimento em receita com a redugao da pegada de carbono no campo.

Dia apés dia, por melo de consultoria agrondmica, ajudamos os agricultores na escolha das variedades e
na promogao de novas praticas agricolas sustentaveis e competitivas. Construimos o Manual de Susten-
tabilidade Agricola para ajudé-los no entendimento das boas prdticas ambieniais e seguranga nas pro-
priedades rurais.

Em nossas unidades, avaliamos o ciclo de nutrientes e conservagéo do solo para garantir a produtividade
e longevidade dos nossos canaviais. Atualmente, realizamos a rotagéo de culturas para fixacao de nitro-
génio e producao de massa verde para reposicéo da matéria organica do solo. Além disso, também reu-
tilizamos subprodutos industrials, como a vinhaga e a torta de filtro, além de reaproveitarmos a palha
deixada no campo apos a colheita, para enriquecer ainda mais a qualidade do solo.

Temos uma frente de desenvolvimento de tecnologia agricola consolidada e, a cada safra, incorporamos
novas Iniclativas que contribuem para otimizagéo de recursos, como a agricultura de preciséo, o uso de
VANT (veiculo aéreo n&o tripulado) para avaliagdo das éreas, o constante estudo de variedades malis re-
sistentes e um portfélio de insumos de alta eficiéncia.

Comprometidos com praticas agricolas sustentaveis, aderimos a padroes rigorosos de certificagao da
nossa produgao. Como destaque, citamos a Iniciativa de Agricultura Sustentavel (SAl), uma organizagao
que apoia o desenvolvimento da agricultura social e ambientalmente responsavel com uma ferramenta de
avaliagao (FSA - Questionério de Autoavaliagao da Fazenda), e a BONSUCRO, reconhecida internacio-
nalmente por atestar uma produgao sucroenergética sustentavel, cuja certificacao ja foi conquistada para
6 das nossas unidades.

Em 2018, com nosso apoio, tivemos o primeiro produtor de cana verificado com base na metodologia
FSA/SAI (Iniciativa de Agricultura Sustentavel), Até abril de 2022, mais 6 produtores passaram por esse
processo.

Na safra 21/22, encerramos com 42% do total da cana processada como certificago sustentavel (Bonsu-
cro e FSA/SAI) e temos o compromisso de aumentar este resultado gradativamente.

6.2, Economia circular e Mudanca climatica

Aldgica da economia circular nos permite melhorar a performance ambiental, reduzindo nossas emissdes
de gases de efeito estufa e aumentando nosso uso de materiais renovaveis, enguanto melhoramos nosso
desempenho industrial e comercial. Hoje, além do uso da vinhaga e torta de filtro em nossos canaviais e
a cogeracao de energia elétrica através do bagago, a Companhia estd iniciando um ciclo de investimento
na produg&o de biogés através da biodigestéo da vinhaga.

Como um grande player industrial, a redugao do nosso impacto ambiental e o aproveitamento do potencial
de nossas matérias-primas estao entre as nossas principais responsabilidades. Por isso, decidimos colo-
car a economia circular no centro de nossas praticas e garantir que os resfduos vegetais retomem a ca-
dela de produgéo como NOVOS recursos.

Como resultados destes esforgos, dentro do programa Renovabio, a Tereos possui uma das melhores
notas em termos de eficiéncia energética dentre os grupos sucroenergéticos com moagem acima de
10 milhdes de toneladas.

Além dos residuos industriais que séo reaproveitados, também gerimos os residuos alimentares de nos-
sos refeitdrios, redirecionando seu envio de aterros sanitarios para a utilizagcio em composteiras proprias
e, posteriormente, para a adubagao em nossos viveiros, Esta agao resultou em uma redugao de 33% de
resfduos enviados para aterro. Além disso, aplicamos a logistica reversa de 22% das nossas embalagens
que vao para 0 mercado de varejo através da compensacao de reciclagem pela EuReciclo.

6.3. Agua

A Tereos também busca sempre aumentar a eficiéncia da sua gestéo de &gua e reduzir o consumo do
recurso apoiada em diversas iniciativas. Cuidar do meio ambiente e, especialmente dos recursos hidricos,
& fundamental para garantir um futuro melhor e mais sustentavel para todos. Também existe circularidade
da agua no processamento da cana-de-aglicar através da propria 4gua contida na planta, que no proces-
so industrial se transforma em vapor e é condensado, para posteriormente ser utilizado na fertirrigagao
dos canaviais, entre outros. Na safra 21/22, reduzimos 12% do consumo de agua por tonelada de cana
em relagao a safra anterior. Isso reflete as agoes dentro deste tema:

* Programa G.O.T.A. - Gerenciamento, Otimizacao e Tratamento de Agua: programa com o objetivo de
otimizar a gestao da agua utilizada em nossos processos e de reutilizar o maior volume possivel de agua
residual. Além da economia gerada, o programa possibilita a diminuicao da captagao do recurso dos rios
e pogos e retorno da dgua a natureza livre de impureza.

» Comités de Aguas: Mensalmente, s&o realizadas reunides internas com o infuito de implementar agoes
para melhorar os resultados de consumo de agua. A companhia reune pessoas envolvidas nesses pro-
cessos de diferentes formas, para debaterem ideias e desenvolverem solugoes para o reaproveitamento
de 4guas e efluentes. O comité também avalia indicadores importantes nas operagdes, como a captagao
de agua, a eficiéncia das Estagdes de Tratamento de Esgoto e as metas de geracao de agua residudria e
captagao de cada uma das unidades.

* Olhos D'agua: programa de recuperacae de nascentes das bacias hidrogréficas da regiao através do
reflorestamento de areas de nascentes para dar condigGes favoraveis ao solo de infiltrag@o da agua da
chuva, acarretando a melhoria de sua qualidade e aumento da quantidade de agua para aguele local,
entre outras agdes.

= Projetos Kaizen: A Tereos investe em diversos projetos que visam a uma gestao mais eficiente da dgua
e incentiva o desenvolvimento de solugtes em todas as unidades industriais para redug&o do consumo e
uso mais consciente dos recursos hidricos. A empresa possul, também, praticas de reconhecimento inter-
no para essas iniciaivas, com um olhar especial para a sustentabilidade das operacoes, como & o caso
do Prémio Exceléncia Tereos e do Programa Kaizen. Todos os meses, diferentes dreas da companhia
podem inscrever iniciativas de melhorias na gestao de agua pelo Programa Kaizen, com o objetivo de
otimizar processos e atingir os objetivos de negocio de forma mais sustentavel. Em 2021, a empresa re-
gistrou 49 kaizens com foco em Gestao de Agua, que possibilitarao a redugao do consumo e futuramente
o cumprimento da meta 29/30.

6.4. Certificacoes e selos socioambientais

6.5. Diversidade e direitos humanos

A natureza de nossas atividades desempenha um papel importante na revitalizagéo dos territérios
onde operamos, com impacto nos setores de agricultura, industria e logistica. Como empregadora
lider, a Tereos esta comprometida em desenvolver empregos qualificados, assim contribuindo para
o desenvolvimento econdmico e social.

As pessoas estdo no coragao do nosso modelo de desenvolvimento e temos a certeza de que sdo
as nossas equipes e os nossos futuros talentos que nos permitirao alcangar as ambigoes da Tereos
de hoje e de amanha. Aproveitamos ao maximo as habilidades e praticas de cada um, promovendo
um ambiente colaborativo para todos. O Grupo também se empenha em assegurar que cada um de
seus colaboradores tenha oportunidades para desenvolver suas habilidades. Dessa forma, disponi-
biliza programas de treinamento por meio da Tereos Academy a todos os colaberadores.

Como consequéncia dessa cultura de valorizagéo, temos orgulho de dizer que fechamos a safra
21/22 com um aproveitamento interno total de 74%. Este nimero é ainda melhor quando considera-
mos apenas as posicoes de lideranga, chegando a quase 80%.

No intuito de engajar e aprender com as melhores praticas, a Tereos firma parcerias com algumas
entidades referéncia nos temas e conduz agoes sdlidas para atingir seu objetivo de ser uma empre-
sa referéncia em diversidade no setor sucroenergético, formada por pessoas que promovam, acre-
ditem e pratiquem a inclusao, em um ambiente acolhedor, livre de preconceitos e discriminagoes.
A Tereos possui um Programa de Diversidade de Inclusdo que promove agoes de conscientizacao,
ensino, treinamento e capacitagao.

O Programa Diversifica Tereos estd baseado em cinco pilares, raga, etnia, PCDs, LGBTQIA+ e
Geracgoes e na agenda deste ano tivemos, entre os dias 08 e 12 de novembro, a Semana da Diver-
sidade e Inclus@o Tereos, que contou com a presenca de varios palestrantes renomados e experien-
tes que trouxeram temas importantes para a conscientizagao da promogao da diversidade e inclu-
s&o0 em nosso ambiente de trabalho.

O papel do homem na transformagao de género nas empresas foi o tema abordado pela palestrante
Margareth Goldenberg, criadora do Mulher 360, movimento empresarial pelo desenvolvimento eco-
némico da mulher, que € apoiado pela empresa ja ha alguns anos, e trouxe insights e aprendizados
significativos e enriquecedores.

Raga e Etnia, foram temas abordados pela palestrante Lisiane Lemos, que colocou em pauta como
podemos promover a equidade racial no ambiente corporativo, com exemplos praticos e cases de
sucesso.

A Pequena Lo, youtuber famosa por promover a causa PCD nas midias sociais, abordou em sua
participagdo na Semana de Diversidade e Inclusdo como pademos acolher melhor a pessoa defi-
ciente no ambiente de trabalho, compartilhando um pouco de suas experiéncias e promovendo o
aprendizado de forma IGdica e acessivel.

O papel da empresa na inclusdo do publico LGBTQIA+ ne ambiente de trabalho também fol um dos
temas abordados em nossas palestras, juntamente com um debate sobre como lidar de forma as-
sertiva e inclusiva com diferentes geragbes dentro das equipes de trabalho.

Foi uma semana de muitos aprendizados e insights que contou também com um treinamento espe-
cial de sensibilizag&@o para a lideranga.

Ainda dentro do tema Diversidade e Inclusao, a Tereos possui o movimento Mulheres no Agro, que
promove encontros de mulheres por afinidade, tratando de diversos temas. A empresa promoveu
cursos especificos para mulheres em setores da operagao, normalmente ocupados por homens e
um curso para mulheres operadoras de maquinas agricolas, além de ter aumentado em 25% o nu-
mero de contratagdes de mulheres em relagéo as safras anteriores.

6.6. Saude e seguranca ocupacional

Sempre atenta as medidas para preservar a satde dos colaboradores e de seus familiares, a Tereos
vem consistentemente reduzindo o indice de acidentes totais. Na safra 21/22, atingiu o0 menor nivel
histérico e em linha com os melhores benchmarks industriais no Brasil, Além disso, a Companhia
implementou durante a pandemia de coronavirus, em suas sete unidades industriais o Programa de
Apoio e Prevengao a Covid-19 (PAP Covid-19) com o objetivo de ajudar na satide mental dos fun-
clonarios e seus dependentes.

O PAP Covid-19 atende os colaboradores e seus familiares por meio da parceria com a Social Con-
sultoria e esta disponivel 24 horas, todos os dias da semana. O contato é realizado por telefone, de
forma gratuita, por uma equipe de assistentes sociais e psicélogos, assegurando o total sigilo das
informacoes discutidas. O atendimento trata de assuntos como: orientagoes e esclarecimentos so-
bre o coronavirus e as diretrizes de 6rgéos governamentais de satide, acompanhamento de pesso-
as com coronavirus ou com sintomas, casos de dificuldade de adaptagao ao isolamento social e
apoio emocional diante de tristeza, estresse, panico, medo e outros aspectos.

A Companhia também realizou uma série de doagdes aos hospitais da regiao onde atua, como su-
porte no enfrentamento da pandemia de Covid-19, desde dlcool 70% a cestas basicas. Ao todo, fo-
ram doados mais de 15 mil litros de dlcool 70° aos municipios ao longo da safra 21/22.

6.7. Responsabilidade socioambiental

O Grupo esta envolvido em diversos programas de apoio as populagoes locais, particularmente nos
ambitos da saude, educagao e meio ambiente:

* Projeto Apicola: projeto criado a partir do Protocolo de Coexisténcia, celebrado entre SAA,
UNICA, ORPLANA e Syngenta, com objetivo de incentivar o didlogo entre agricultores e criadores
de abelhas. Juntos, buscamos caminhos que valorizem a protegao racional dos cultivos, o servigo
de polinizagdo realizado por abelhas, a protegao das abelhas e o respeito & apicultura. Ja foram
identificados 405 apidrios de 52 apicultores em 31 cidades na regiao das 7 unidades Tereos

= Olhos D’agua: programa de recuperagao de nascentes das bacias hidrograficas da regido através
do reflorestamento de 4reas de nascentes para dar condigoes favordveis ao solo de infiltragao da
4gua da chuva, acarretando a melhoria de sua qualidade e aumento da quantidade de agua para
aquele local, entre outras agdes.

* Reflorestamento: recuperagao de fragmentos de mata com mudas de arvores nativas, produzidas
em viveiro préprio, em acordo com a demanda legal, atendendo ao Cédigo Florestal, além do apoio
a entidades publicas nos municipios préximos as unidades da TSEB. Na safra 21/22, recuperamos
210 hectares de vegetag&o nativa nas regides das 7 unidades.

* Viveiro de Mudas: produgac de mudas nativas para agoes de reflorestamento das unidades,
parceiros agricolas e instituigdes publicas. Ao ano, s&o produzidas cerca de 450.000 mudas.

* Unidade Mével SESI: projeto em parceria com o SES| e TV Tem - afiliada Rede Globo -, que
consiste em uma carreta/escola mével visitando cidades e promovendo cursos profissionalizantes
de gastronomia. Até o momento, o projeto visitou 13 municipies, onde apoia a geragao de renda e
empreendedorismo na regiao.

* Hospital do Amor de Barretos: Desde 2012 doamos energia elétrica para o abastecimento das
unidades Antenor, Infantil e Sao Judas, do hospital referéncia na prevengéo e tratamento do cancer;
* Para instituigoes localizadas nas cidades no entorno das unidades industriais, foram doadas 2.300
cestas basicas, mais de 7 toneladas de aglcar e 15 mil litros de élcool 70%. Além disso,
R$1.500.000,00 foi destinado a eventos culturais, compra de equipamentos e manutengao das ins-
talagdes de escolas, creches e asilos. Priorizamos a perenidade de nossas parcerias com projetos
regionais sdlidos como o de ensino de musica da ALMA - Academia Livre de Musica e Artes, pre-
servacao de acervo e ensino do Museu da Cana, atendimento a pessoas com céncer e PCD do
Hospital de Base de Sao José do Rio Preto. Também houve a destinagao de parte do Imposto de
Renda da companhia para apoiar Fundos da Crianga e do Adolescente e Direitos do Idoso.
Programa Jovem Aprendiz e Projeto Pescar

© Programa Jovem Aprendiz é voltado a pessoas com pouca ou nenhuma experiéncia profissional
e tem por objetivo a formagao e desenvolvimento de competéncias técnicas e comportamentais
essenciais para o ingresso no mercado de trabalho, O programa possibilita aos jovens conhecer
processos e rotinas em nossas unidades de negdcios de forma pratica e dirigida, ao mesmo tempo
em que recebem formagao técnica em instituigdes parceiras.

Durante o ano de 2021, 315 jovens aprendizes estiveram em formagéao e processo de aprendizagem
em nossas unidades, mais que o dobro do ciclo passado.

Dentro do Programa de Jovem Aprendiz, a Tereos também j& possui ha 10 anos uma parceria com
o Projeto Pescar, que visa a formagéo e capacitagdo de jovens em situagao de vulnerabilidade so-
cioecondmica, promovendo a transformagéo de suas realidades e assim, da sociedade como um
todo, através da aprendizagem e ingresso no mercado de trabalho.

Investimentos - ilhoes de Safra 21/22 Safra 20/21 Var (% Combinando praticas agricolas de alta performance com respeito ao meio ambiente e seguranga do ali- Neste ano a parceria formou e certificou 19 jovens de 16 a 21 anos residentes nos municipios de
Plantio 286 19% mento, a Tereos alcangou importantes certificagdes, que exigem altos padrdes de gualidade em todo o Severinia, Olimpia e Baguagu. Ao longo desta parceria 170 jovens de nossa regido ja participaram
Manutencao entressafra 317 218 45% processo produtivo. Nossas unidades operam de acordo com Sistemas de Gestéo que buscam atender  do Projeto Pescar, no Jovem Aprendiz da Tereos.
Melhorias, manutengdes e expansdes 160 181 -12% as exigéncias do mercado e os requisitos de normas internacionais. O programa & focado no desenvolvimento, aprendizagem e iniciagao profissional em processos
Investimentos de operagdes em continuidade 817 685 19%  Nasafra 21/22, conquistamos a primeira certificacéo I-REC para energia renovavel e as novas regrasde  agroindustriais, capacitando e preparando os participantes néo s6 para ingressarem no mercado de
Investimentos de operagtes descontinuadas = 22 n/a  certificagdo CARB para exportacao de etanol para o estado da Califérnia nos Estados Unidos. Alem disso, trabalho dentro do setor sucroenergético, mas também oferecendo grandes possibilidades de efeti-
Investimentos totais 817 707 16%  continuamos trabalhando para aumentar os escopos de certificagao e atender as demandas de mercado. vagao em uma de nossas unidades.
Em abril deste ano, com o intuito promover e fomentar a inclusao e diversidade também dentro do
Certificacéo Descricao Certificacio |Cruz Alta |Severinia |Tanabi Mandt |Andrade Séo José |Vertente Programa Jovem aprendiz, a empresa inovou e griou dois programas‘de ex_ciusivamente yoltados
BONSUCRO Redugao dos impactos ambientais e sociais na producao de cana-de- aglcar, etanol e energia de biomassa. . . . . . . Pz rnulh_eres. Ao todaias jovans pUderam partlc_lpgr dellm programa \NCIUsiva epersanallzata de
= e : = desenvolvimento e acompanhamento com especialistas e tutores.
RenovaBio Programa de certificagdo de combustivel de fonte renovavel do sistema brasileiro. . L L4 4 . . . A
" N = = - 6.8. Financiamentos sustentaveis
: Consolida as metas assumidas no &mbito do Protocolo Agroambiental (2007) e reafirma boas praticas que ja vém = = % % % 3 5 . ) . : .
Etanol mais verde | - dotadas. Seguindo com o compromisso de engajamento da Tereos com o tema ESG, a Companhia ampliou
EPA Regisiro para exportagao de etanol para os EUA. . . . . o portfdlio de financiamentos “verdes” atrelados a metas de sustentabilidade e, na safra 21/22, rea-
CARB Cerlificacdo para exportacao de etanol para Calibmia R lizou a emissao de RS$ 480 milhdes de debéntures com prazo de seis anos e que contou com deman-
- e Q‘? P ml pol .ga P - ma. - - - - - da 1,4x superior ao book inicial da oferta.
Selo energia verde |Cerlificagao da bioeletricidade, focado estritamente na energia eléirica produzida a partir da biomassa de cana. \ . . . . . O montante vai financiar investimentos em plantio de cana-de-agcar destinada a produgéo de
O International REC Standard (I-REC) funciona como um sistema glabal de rastreamento de atributos ambientais etanol, incluindo o preparo do solo e tratos culturais. Além do uso dos recursos voltado a investimen-
I-REC de energia e & o meio mais confivel para comprovar e rastrear o consumo de energia proveniente de fontes o s . : tos em biocombustiveis, conforme previsto pela regulamentagdo das debéntures de infraestrutura, a
renovaveis, seguindo vérios padroes internacionais. E assim que quem consome a energia renovavel pode fazer emissao conta com certificado verde da SITAWI - organizagao pioneira no desenvolvimento de so-
uma escolha consciente @ bassada em ewdénmas: - lugdes financeiras para impacto social. Com isso, a Tereos ja soma cerca de R$ 1,5 bilhdo em finan-
KOSHER Alesta que o processo e produtos seguem os requisitos v ¥ i . ‘ clamentos verdes através de quatro transagdes realizadas nos Cltimos 12 meses.
legais e critérios especificos da dieta judaica ortodoxa. SERVICOS PRESTADOS POR AUDITORIA EXTERNA
HALAL Alesta que o processo e produtos seguem os requisitos legais e critérios determinados pela jurisprudéncia islamica. | * . 4 L4 d 4 L4 ¢
— Gestao de qualidade: otimizagéo de processos, maior agilidade no desenvolvimento de produtos e produgéo mais s A politica de atuagao da Companhia na contratagao de servigos nao relacionados a auditoria de
4gil a fim de satisfazer os clientes e alcangar o sucesso sustentado. suas demonstragdes financeiras consolidadas, junto aos seus auditores independentes, fundamen-
Sistema de Gestao ambiental: especifica os requisitos de um Sistema de Gestao Ambiental e permite a uma ta-se nos principios que preservam a independéncia do auditor. Estes principios estao de acordo
1SO 14001 organizagéo desenvolver uma estrutura para a protegao do meio ambiente e répida resposta as mudangas das . ooi daintemaslanaimEnte:Acaitas, EOnkL e Bit: (a)6 alINLOF MAciceve aldREy(rsed | propia
condigbes ambientais. trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente; (c) o auditor ndo deve
_ Seguranga do alimento: define os requisitos de um sistema de gestéo de seguranga de alimentos abrangendo . . promover os interesses de seu cliente; e d) o valor dos servigos cobrados do cliente nao deve causar
todas as organizagées da cadeia alimentar, da “colheita & mesa’. dependéncia financeira dos auditores junto ao seu cliente. )
FSSC 22000 - Food Safety System Certification. tem o objetivo de monitorar a seguranca na producao e na No exercicio f!ndc em 31 de margo de 20,22: a Companhia nao efetuou gagamentos de honorarios
FSSC 22000 distribuicao de alimentos. 4 ® a partes relacionadas da empresa de auditoria externa Emst & Young Auditores Independentes S.S.,
Organico Atesta que processo e produto seguem os requisitos regulamentares determinados pelo MAPA e requisitos do . rFestinginao- e ?penas A-aefviges de-andiana;
g 6rgéo certificador. CONSIDERACOES FINAIS
GMP Plus Seguranga do alimento de animais: define os requisitos de um sistemna de gestdo de seguranga de alimentos para " A Companhia registra seu agradecimento a todos que colaboraram para a cancretizagao dos obje-
: ragao animal. ] L tivos estabelecidos ao longo da safra 21/22. Em especial a seus aclonistas, colaboradores, clientes,
SMETA - Sedex  |SMETA (Sedex Members Ethical Trade Audif): Boas praticas na técnica de auditoria ética. ‘ s L 2 fornecedores e parceiros agricolas e comerciais.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (Em MilhGes de RS) DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO (Em Milhdes de RS)
Notas 31/03/2022 31/03/2021 Notas 31/03/2022 31/03/2021 Notas 31/03/2022 31/03/2021
Ativo Passivo e Patriménio Liquido Receitas liquidas de vendas 5 4.416 4.433
Caixa e equivalentes de caixa 19 1.846 1,731 Financlamentos de curto prazo 19 1.331 1.421 Custo dasvendas 6 (3.473) (3.163)
Contas a receber 19 412 312 Fornecedores 19 816 588 Despesas de distribuigao 6 (283) (350)
Estoques 9 321 253  Outros passivos financeitos circulantes 19 680 514 Despesas gerais e administrativas 6 (289) (298)
Ativos biolégicos 10 623 524 |mpostos de renda a pagar - circulantes 8 1 82 Outras despesas (receitas) operacionais 6 (29) _ (30)
Ativos financeiros circulantes com partes relacionadas 23 267 246  Outros passivos circulantes 17 52 Lucro (prejuizo) operacional s 3%
Outros ativos financeiros circulantes 19 757 698  Total do Passivo Circulante 2.844 2.658 g:igﬁ::?i::gﬁg:ﬁgzs ; (75'(;2 (4165853
Impostos de renda a recuperar - circulantes 8 36 81  Financiamentos de longo prazo 19 4.043 4.338 B —_— ==
Outros ativos circulantes 4 4 Impostos diferidos 8 10 o E ol ﬂA"a"‘;e."a B 5 415%4(} —‘mg
Total do Ativo Circulante 4.264 3.848 Provisdes de longo prazo 17 49 48 Lgﬁlr\? 22"?[,";”{?";"::0 T n— T h—
Impostos diferidos 8 121 342  Passivos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas 23 238 = e mgp deiren d)a eqcantribui e social P 8 —‘—51 —o03)
Ativos financeiros disponiveis para venda 19 2 2 Outros passivos financeiros néo circulantes 19 81 120 l..ult):ro (Prejuizo) Liquido dags Obcracbos Contiriuadis — (178) "—L—l.ms
Ativos financeiros nao circulantes com partes relacionadas 23 1 2  Total do Passivo nao Circulante 4.420 4.506 Lucro (prejuizo) Ilqu?do dag operg;ﬁegdescominuadas - (228
OQutros ativos financeiros nao circulantes 19 207 227  Total do Passivo 7.264 7.164 Lucro (Prejuizo) Liquido ) (41)
Investimentos em coligadas e empreendimentos Capital social 18 2.840 2.840 Atribuivel aos acionistas controladores (220) (@)
controlados em conjunto 11 70 60  Reservas (prejuizos acumulados) (329) (110) Atribuivel aos acionistas nae controladores 42 (33
Imobilizado 12 3.768 3,571 Outros resultados abrangentes acumulados (224) (671) Lucro (prejuizo) por agéo - basico e diluido (Em R$) 18 (0,28) (0.06)
Agio 13 1.046 1.046  Patriménio Liquido Atribuivel aos Acionistas da Controladora 2.287 2.059 Lucro (prejuizo) por acéo - basico e diluido
Outros ativos intangiveis 14 153 163  Participagdes ndo controladoras 83 38 de operacdes continuadas (Em R$) (0,28) 0,29
Total do Ativo nao Circulante 5.369 5.414  Total do Patriménio Liquido 2.370 2.097 Lucro (prejuizo) por agdo - basico e diluido
Total do Ativo 9.633 9.261 Total do Passivo e do Patriménio Liquido 9.633 9.261 de operagdes descontinuadas (Em R$) 0,00 (0,35)

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras consolidadas

0,00
As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas
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TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Em Milhges de RS$)

DIARIO DA REGIAO

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RESULTADO ABRANGENTE (Em Milhdes de RS)

Total do patriménio liquido atribuido

Total atribuivel aos Total do patriménio

aos acionistas controladores acionistas nao controladores liquide
Em 1 de abril de 2020 2.070 (78) 1.992
Lucro (prejuizo) do periodo @) (33) (41)
Outros resultados abrangentes (4) 39 36
Resultado abrangente (11) 6 (4)
Alienacgao de participagéo societaria = 110 110
Em 31 de marco de 2021 2.059 38 2.097
Lucro (prejuizo) do perfodo (220) 42 (178)
Outros resultados abrangentes 447 3 450
Resultado abrangente 227 45 272
Outros 1 - 1
Em 31 de marco de 2022 2.287 83 2.370
Capital Reservas (prejuizos Reserva para hedge Ajuste acumulado Outros resultados  Total do patriménio
social acumulados) de fluxo de caixa de conversao abrangentes acumulados liquido
Atribuivel aos controladores

Em 1 de abril de 2020 2.840 (113) (431) (226) (657) 2.070
Lucro (prejuizo) do perfodo - 8) - - - (8)
Outros resultados abrangentes - - (229) 226 (4) (4)
Resultado abrangente - (8) (229) 226 (4) (11)
Outros - 11 (11) - (11) -
Em 31 de marco de 2021 2.840 (110) (671) - (671) 2.059
Lucro (prejuizo) do perfodo - (220) - - - (220)
QOutros resultados abrangentes = = 447 - 447 447
Resultado abrangente - (220) 447 - 447 227
Outros = il - = = 1
Em 31 de marco de 2022 2.840 (329) (224) - (224) 2.287

Atribuivel a participagdes nao controladoras
Em 1 de abril de 2020 - (46) 2 (34) (32) (78)
Lucro (prejuizo) do perfodo - (33) - - - (33)
Outros resultados abrangentes = — 5 34 39 38
Resultado abrangente - (33) 5 34 39 6
Outros = 15 (15) = (15) -
Aquisigao - 110 - - - 110
Em 31 de marco de 2021 - 46 (8) - (8) 38
Lucro (prejuizo) do perfodo - 42 - - - 42
Outros resultados abrangentes - - 3 - 3 3
Resultado abrangente - 42 3 - 3 45
Em 31 de margo de 2022 - 88 (5) = (5) 83

As notas explicativas sao parte integrante desi

tas demonstragoes financeiras consolidadas

31/03/2022 31/03/2021

Lucro (Prejuizo) Liquide (178) (41)
Alribuivel aos acionistas controladores (220) (8)
Atribuivel aos aclonistas ndo controladores 42 (33)
Itens que s&o ou podem ser reclassificados para o resultado
Reserva de hedge de fluxo de caixa 450 (224)
cujo efeito do imposto de renda (231) 115
Reserva para ajuste acumulado de conversao - 260
Outros resultados abrangentes, liquidos de impostos 450 36
Total do Resultado Abrangente 272 (4)
Atribuivel aos acionistas controladores 227 (11)
de operagées continuadas 227 (12)

de operagdes descontinuadas - 1

Atribuivel acs aclonistas nao controladores 45 6
de operagoes continuadas 45 33
de operagdes descontinuadas - (26)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras consolidadas

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA (Em Milhes de R$)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARCO DE 2022
(Valores expressos em Milhdes de reais - RS, exceto se de outra forma indicado)

1. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA, BASE DE APRESENTACAO, PRATICAS
CONTABEIS E USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

1.1 Informacoes sobre a Companhia: A Tereos Acticar e Energia Brasil S.A. (‘Companhia”) é uma
companhia brasileira, term como objeto social e atividade preponderante o plantio de cana-de-aglicar
e a producéo e o comércio de actcar, etanol, energia e demais derivados da cana-de-agucar, explo-
ragao agricola, importagao e exportagao de bens, produtos e geracdo de energia e matéria-prima e
participagao em outras sociedades. O plantio de cana-de-agucar realizado entre agosto e novembro
requer um petfodo de maturagao de 12 meses para ser colhido e para as canas plantadas entre ja-
neiro e maio s&o necessarios até 18 meses para a colheita. A colheita ocorre no periodo de abril a
novembro. A comercializacéo da produc&o ocorre durante todo o ano e nao sofre variagoes decorren-
tes de sazonalidade, mas somente da variagao da oferta e demanda normais de mercado. Atualmen-
te, a Companhia e suas controladas (“Grupo”) operam com sete unidades industriais. As unidades
industriais existentes sao as seguintes: * Unidade Cruz Alta no municipio de Olimpia - SP; * Unidade
Severinia no municipio de Severinia - SP; « Unidade Sao José no municipio de Colina - SP; « Unidade
Andrade no municipio de Pitangueiras - SP; « Unidade Tanabi no municipic de Tanabi - SP; « Unidade
Mandu no municfpio de Guaira - SP; = Unidade Vertente no municipio de Guaraci - SP. As demonstra-
¢oes financeiras consolidadas para o exercicio findo em 31 de margo de 2022 foram preparadas pela
Administrag&o e sua emisséo aprovada pela diretoria em reuniao realizada em 24 de junho de 2022.
A Companhia é uma controlada da Tereos Internacional S.A., empresa brasileira com sede em Séao
Paulo, Brasil e Tereos Participations S.A.S., empresa francesa com sede em Origny-Sainte-Benoite,
France. Sede social: Rodovia Assis Chateaubriand, km 155 - Olimpia - Sao Paulo - Brasil. 1.2 Base
de apresentacao: As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas de acor-
do com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS"), emitidas pelo Infernational Ac-
counting Standards Board - “IASB”, e de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (“BR
GAAP"), em 31 de margo de 2022. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem as nor-
mas emanadas da legislagao societaria brasileira, bem como os Pronunciamentos Contabeis, as
Orientacoes e as Interpretagoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”). Para
a preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas, a Companhia adotou todos os pronuncia-
mentos contabeis e interpretagoes emitidos pelo CPC. As demonstragdes financeiras consolidadas
incluem as seguintes empresas controladas diretas e indiretas:  Tereos Actcar e Energia Cruz Alta
S.A. (“Cruz Alta") - controlada direta com participagéo de 100% no capital social; » Usina Vertente
Ltda. (“Vertente") - controlada indireta por intermédio da Cruz Alta, com participagao de 50%; * Termi-
nal Portuario de Paranagua S.A. (“Teapar’) - participagéo indireta por intermédio da Cruz Alta, com
participagéo de 35%; * Sao José Agricultura Ltda. (“Sao José Agricultura”) - participagéo direta com
participagéo de 32%; » Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (“CTC") - coligada por intermédio da
Tereos Agucar e Energia Brasil S.A., e Vertente com participagoes de 4,42%; * Tereos Commodities
do Brasil S.A.- contralada direta com participagdes 81%. As demonstragdes financeitas consolidadas
foram preparadas com base no custo histdrico, & exce¢ao dos ativos biolégicos, derivativos e ativas
disponlveis para venda, que foram mensurados a valor justo. Os métodos contabeis descritos a se-
qguir foram consistentemente aplicados a todos os periodos apresentados nas demonstragoes finan-
ceiras consolidadas e de forma uniforme em todas as entidades do Grupo. As demonstragoes finan-
ceiras consolidadas s&o apresentadas em milhdes de reais (RS$) e todos os valores so arredondados
para o milh&o mais proximo, exceto se indicado de outra forma. Em certas circunstancias, isso pode
levar a diferengas nao significativas entre a soma dos nimeros e os subtotais apresentados nos
quadros. O Grupo apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificacao
circulantes/nao circulantes. Um ativo é circulante quando: = Se espera que seja realizado, vendido ou
consumido dentro do ciclo operacional normal; « E mantido principalmente com a finalidade de ser
transacionado; * Houver expectativa de que seja realizado dentro do perfodo de 12 meses da data do
balango. Todos os demais ativos sdo classificados como néo circulantes. Um passivo é circulante
quando: » E esperada sua Liquidagao dentro do ciclo operacional normal; » E mantido principalmente
com a finalidade de ser transacionado; « Sua Liquidagao deva ocorrer obrigatoriamente dentro de 12
meses da data do balango. O Grupo classifica todas as demais obrigagoes como passive naoe circu-
lante. Os ativos/passivos fiscais diferidos estao classificados como nao circulantes. O exerclcio social
do Grupo vai de 1° de abril de cada ano a 31 de margo do ano seguinte. Adicionalmente, o Grupo
considerou as orientagées emanadas da Orientagao Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em novem-
bro de 2014, na preparagao das suas demonstragoes financeiras. Dessa forma, as informagoes rele-
vantes préprias das demonstragdes financeiras estao sendo evidenciadas e correspondem as utiliza-
das pela administragdo na sua gestéo. 1.3 Normas e interpretacdes obrigatérias apés 1° de abril
de 2021: As seguintes normas e interpretagcdes e normas revisadas entraram em vigor a partir de 1°
de abril de 2021 e nao tém impacto relevante sobre as demonstracoes financeiras anuais consolida-
das do Grupo:

Norma ou Interpretacao
Atualizacdes do IFRS 9 (CPC 48)

Nome da Norma/Alteragoes/Interpretacdo Vigéncia*
Instrumentos Financeiros 01/01/2021

Instrumentos Financeiros -

Atualizagoes do IAS 39 (CPC 38) Reconhecimento e Mensuragao 01/01/2021
Atualizagoes do IFRS 7 (CPC 40 (R1)) Instrumentos Financeiros - Evidenciagéo 01/01/2021

* Em vigor para os exercicios sociais iniciados em ou apos essas datas
O objetivo das atualizagoes, que a Companhia optou adotar antecipadamente a partir de 1° de abril
de 2020 conforme autorizado pela norma para a fase 2, é especificar o que constitui uma mudanga
na taxa contratual e introduzir limites para ajustes para que a contabilidade de hedge seja mantida.
Considerando a extingéo da taxa LIBOR, a Companhia tem analisado os termos de suas linhas de
crédito denominadas em délares norte-americanos indexados a essa taxa para avaliar solugoes
como a indexag&o a taxa SOFR, por exemplo. A Companhia n&o antecipa nenhum risco especifico
relacionado & transigao para o novo indice de referéncia que incidira sobre seus contratos de divida
e derivativos. 1.4 Normas e interpretacbes obrigatérias apés 31 de margo de 2022 sem adogéo
antecipada pelo Grupo: Os seguintes padroes e interpretagoes que sao obrigatoriamente aplicaveis
apos 31 de margo de 2022 podem ter impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas do Gru-
po:
Norma ou Interpretacéo

Nome da Norma/Alteragbes/Interpretagdo Vigéncia*

Atualizagoes ao IFRS 3 (CPC 15 (R1)) Combinagao de Negdcios 01/01/2022

Atualizagbes ao IAS 16 (CPC 27) Ativo Imobilizado 01/01/2022
Provisdes, Passivos Contingentes

Atualizagoes ao IAS 37 (CPC 25) e Ativos Contingentes 01/01/2022

Atualizacoes ao IFRS 9 (CPC 48) Instrumentos Financeiros 01/01/2022

AtualizagGes ao IAS 1 (CPC 26(R1))  Apresentagao das Demonstragdes Contabeis 01/01/2022
Politicas Contabeis, Mudanca de
Atualizagées ao IAS 8 (CPC 23) Estimativa e Retificagao de Erro
Atualizagdes ao IAS 12 (CPC 32) Tributos sobre o lucro

* Em vigor para os exercicios socials a parlir dessa data.

1.5 Uso de estimativas e julgamentos: Na preparacao das demonstracoes financeiras consolida-
das do Grupo, a administragao desenvolve estimativas, uma vez que diversos elementos incluidos
nas demonstragdes financeiras ndo podem ser calculados com precis@o. A Administragao revisa tais
estimativas diante da evolugao das respectivas circunstancias ou a luz de novas informagdes ou ex-
periéncias. Desse modo, as estimativas utilizadas na preparagao das demonstragoes financeiras
consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2022 poderéo ser alteradas posterior-
mente. 1.5.1 Julgamentos: A Administragao do Grupo utiliza seu julgamento para definir as politicas
contabeis adequadas a serem aplicadas a determinadas transagdes, sempre gue as normas IFRS e
interpretagoes vigentes nao tratarem especificamente dos respectivos assuntos contabeis: * Uma vez
que as IFRS e BR GAAP nao fornecem orientagéo especifica sobre combinagbes de negdcios de
entidades sob controle comum, o Grupoe aplicou o método da combinagao de participagoes (“pooling
of interests”) quando necessério. 1.5.2 Estimativas: A Administragao desenvolve estimativas signifi-
cativas para a determinacdo das premissas utilizadas na avaliagio de saldos nas seguintes dreas:

01/01/2023
01/01/2023

Nota Estimativa Natureza da divulgacao
Imposto Premissas utilizadas para reconhecer os impostos diferidos ativos sobre

Nota8 derenda  prejuizos fiscais.

Premissas principais utilizadas para determinar o valor justo da cana em pé
(disponivel) - (rendimento estimado, quantidade de acucar por tonelada de
cana, prego do agucar, entre outros).

Premissas utilizadas para avaliar o imobilizado adquiride na combinagéo de
negocios. Premissas utilizadas para determinar a vida util dos ativos.

Premissas utilizadas para determinar o valor justo dos ativos e passivos ad-

Ativos
Nota 10 bioldgicos

Nota 12 Imobilizado

Nota 13 Agio quiridos, o valor justo da remuneragao recebida e, portanto, o dgio.
Testes de  Nivel de agrupamento de UGCs para teste de desvalorizagdo de &gio.
reducéo Principais premissas utilizadas para determinar os valores: valor em uso (taxa
ao valor de desconto, taxa de crescimento permanente, fluxos de caixa previstos), va-
recuperdvel lor de mercado (multiplos de receita e EBITDA para empresas ou transagoes

Nota 16 dos ativos comparaveis, fluxo de caixa).

Provisbes para reclamacdes e litigios: premissas de suporte da avaliagéo e
Nota 17 Provisdes mensuragao dos riscos.

Ativos e

passivos  Premissas utilizadas para determinar o valor justo das diversas categorias

Nota 19 financeiros dos instrumentos financeiros.
2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1 Consolidagao: As subsididrias sao consolidadas integralmente a partir da data de aquisigao,
sendo esta a data efetiva em que o Grupo obtém seu controle, e continuam consolidadas até a data
em gue ocorrer a perda de controle. As entidades sao consolidadas integraimente quando o Grupo
atende todos os seguintes critérios: » tem poder sobre a investida; » tem exposicao a, ou direitos so-
bre, retornos varidveis decorrentes de seu envolvimento com a investida; e  tem a capacidade de
usar seu poder para afetar seus retornos decorrentes de seu envolvimento com a investida. Controle
existe quando o Grupo tem o poder: * sobre mais de 50% dos direitos de voto da outra entidade em
razao de contrato; « de gerir as politicas financeiras e operacionais da outra entidade por lei ou con-
trato; » de nomear ou destituir a maioria dos Membros do Conselho de Administragao (ou corpo dire-
tivo equivalente) da outra entidade; ou » de dispor da maioria dos votos nas reunides do Conselho de
Administragao (ou corpo diretivo equivalente) da outra entidade. As demonstragdes financeiras con-
solidadas sdo preparadas com base nas demonstragdes financeiras das subsididrias consolidadas,
as quais sao preparadas na mesma data-base de apresentagao do Grupo. Sempre que necessatio,
séo feitos ajustes para alinhar as praticas contabeis aquelas do Grupo. Todos os saldos relevantes
entre as empresas do Grupo, receitas e despesas, ganhos e perdas nao realizados e dividendos re-
sultantes de transagdes entre as empresas do Grupo sdo eliminados integralmente. Quaisquer alte-
ragoes na participacao aciondria de uma subsidiaria, sem que haja mudanca de controle, séo conta-
bilizadas como uma transacao de patriménio Ifquido. As perdas sé&o atribuldas &s participagbes nao
controladoras, mesmo que resultem em saldo negativo, Se o Grupo deixar de ter controle sobre uma
subsidiaria, os seguintes registros serao efetuados: » Baixa dos ativos (inclusive 4gio) e passivos da
subsidiaria; » Baixa do valor contabil de qualquer participag@o nao controladora; « Reclassificagao da
reserva para ajuste acumulado de conversé&o, registrada no patriménio liguido, para demonstragéo do
resultado; « Reclassificacdo das participagtes da Coniroladora de componentes anteriormente reco-
nhecidos em outros resultados abrangentes para a demonstrag&o do resultado; » Reconhecimento do
valor justo das contraprestagdes recebidas; » Reconhecimento do valor justo de qualquer investimen-
to mantido; » Reconhecimento do ganho ou perda no resultado; 2.2 Investimentos em coligadas e
empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures): Empreendimento controlado em
conjunto (foint venture) é um tipo de contrato no qual os empreendedores com controle conjunto da
entidade tém direitos sobre os ativos liquidos daquela entidade. Controle conjunto é o compartilha-
mento contratualmente acordado do controle de um negocio, que so existe quando as decisoes sobre
as atividades relevantes da entidade requerem consentimento unanime das partes que compartilham
o controle. Coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo tem influéncia significativa. Influéncia sig-
nificativa € o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais da investida,

mas sem que haja o controle individual ou conjunto dessas politicas. Assume-se a existéncia de in-
fluéncia significativa quando um percentual dos direitos a voto que podem ser exercidos pelo Grupo
ultrapassa 20% sem que haja o controle Individual ou conjunto. As consideragoes feitas para apurar
a existéncia de influéncia significativa ou controle conjunto sdo semelhantes aquelas necessarias
para determinar controle sobre controladas. Na avaliacdo do poder exercido pela investidora sobre
uma investida, eventuais direitos a voto sao considerados se forem substantivos, ou seja, se conferi-
rem & investidora a capacidade pratica de gerir as atividades relevantes da investida tempestivamen-
te. Os investimentos em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) do
Grupo sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com o método da
equivaléncia patrimonial, o investimento nas coligadas € registrado inicialmente ao custo de aquisi-
G&o, determinado na data de aquisigao. Apds a aquisigéo, o valor contabil do investimento apresenta-
do no balango patrimonial & ajustado, de modo a refletir as alteragdes na participagéo do Grupo no
patriménio liquido contabil, incluindo o resultado abrangente do periodo. O &gio referente & coligada
ou ao empreendimento controlado em conjunto (joint venture) é inclufdo no valor contabil do investi-
mento e ndo é amortizado. A demonstragao do resultado reflete a participagao do Grupe nos resulta-
dos das operagdes da coligada ou empreendimento controlado em conjunto (joint venture). Qualquer
mutacao em outros resultados abrangentes dessas investidas é apresentada como parte de outros
resultados abrangentes do Grupo. Além disso, quande houver qualquer mutagéo reconhecida direta-
mente no patriménio Ilquido da coligada ou empreendimento controlade em conjunte (joint venture),
o Grupo reconhece sua participacdo nessa mutagao, quando aplicavel, na demonstragao das muta-
GOes do patrimonio liquido. Ganhos e perdas nao realizados decorrentes de transagoes entre o Grupo
e suas coligadas ou empreendimentos controlados em conjunto (joinf ventures) séo eliminados com
base no percentual de participagao nas coligadas ou nos empreendimentes controlados em conjunte.
O total da participagao do Grupo no resultado de uma coligada ou joint venture é apresentado na
demonstragéo do resultado, fora do lucro operacional, e representa o resultado apés impostos nas
subsididrias da coligada ou empreendimento controlade em conjunto (joint venture). Quando possi-
vel, as demonstracoes financeiras das coligadas e empreendimentos controlados em conjunto (joint
ventures) sao preparadas para a mesma data-base de apresentagdo do Grupo. Sempre gue neces-
sério, sao feitos realizados ajustes para adequar as praticas contabeis aquelas do Grupo. Caso a
participagao do Grupo nas perdas de uma coligada ou empreendimento controlado em conjunto (joint
veniure) seja maior ou igual ao seu investimento nessa empresa, incluindo quaisquer créditos nao
garantidos, o Grupo nao reconheceré perdas adicionais, a menos que tenha uma obrigagao de efe-
tuar ou ja tenha efetuado pagamentos em nome da coligada. Apés a aplicagio do método da equiva-
lencia patrimonial, o Grupo verifica a necessidade de reconhecer uma perda no valor recuperavel de
seu investimento nas coligadas. O Grupo determina, a cada data de apresentacao, se ha qualquer
evidéncia objetiva de que o investimento na coligada tenha sofrido perda no valor recuperavel. Nesse
caso, o Grupo calcula o valor da perda como sendo a diferenga entre o valor recuperavel da coligada
e seu valor contabil, e reconhece esse montante na demonstragdo do resultado. Quando um investi-
mento deixa de ser uma coligada ou um empreendimento controlado em conjunto (joint venture), o
Grupo passa a calcular e reconhecer o investimento remanescente a valor justo. Eventuais diferencas
entre o valor contabil da coligada, por ocasido da perda da influéncia significativa, e o valor justo do
investimento remanescente e resultados decorrentes de sua alienagao s&o reconhecidas na demons-
tracao do resultado. Entidades nas quais o Grupo néo exerce influéncia significativa sao mensuradas
a valor justo e classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda. A relagao das joint ven-
tures e coligadas em 31 de margo de 2022 e 31 de margo de 2021 € apresentada na nota 11.
2.3 Conversao das demonstragées financeiras denominadas em moedas estrangeiras: As em-
presas do Grupo localizadas fora do Brasil utilizam sua moeda local como moeda funcional e conver-
tem suas demonstragoes financeiras & moeda de apresentagao do Grupo (Real - R$), considerando:
* a taxa de cambio média anual para receitas e despesas nas demonstragoes do resultado; e = a taxa
de cambio vigente em 31 de margo para ativos e passivos no balango patrimonial. As diferengas re-
sultantes do processo de converséo sé&o reconhecidas em “Reserva para ajuste acumulado de con-
versao” no patriménio liguido e apresentadas como “Outros resultados abrangentes” na demonstra-
Gao do resultado abrangente. A parcela atribuivel a participagoes nao controladoras é apresentada
na conta “Participagdes nao controladoras” no patriménio liquido. Esses montantes so integralmen-
te reclassificados para o resuitado quando o respectivo investimento: (i) é totalmente alienado ou Li-
quidado; (ii) @ parciaimente alienadoe (perda de controle, perda de controle conjunto ou perda de infiu-
éncia significativa). No caso de uma alienagao parcial sem guaisquer consequéncias econdmicas
significativas, conforme descrito anteriormente, serd reconhecida uma reclassificagdo parcial da
“Reserva para ajuste acumulado de convers&o” em base pro rata. As taxas de cambio médias e de
fechamento utilizadas na conversao das demonstragoes financeiras para a moeda de apresentagao
sao as seguintes:
Taxa de cambio média Taxa de cambio no
Exercicio findo em final do exercicio
Moeda estrangeira/Real (R$) 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
Estados Unidos Délar USD 0,1874 0,1857 02112 0,1752
2.4 Transagoes em moedas estrangeiras: No reconhecimento inicial, as transagoes denominadas
em moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional da subsidiéria & taxa de cambio em
vigor na data da transac&o. No encerramento do exercicio, os ativos e passivos financeiros séo con-
vertidos & taxa de cambio de fechamento ou a taxa de hedge, conforme o caso; as variagoes cam-
biais resultantes dessas conversoes sao registradas na demonstragao do resultado na rubrica “Re-
ceitas e despesas financeiras”. O Grupo concede empréstimos de longo prazo a subsididrias
estrangeiras que podem ser qualificadas como investimentos liquidos em uma operagéo estrangeira
de acordo com a IAS 21 (CPC 02 (R2)). Quaisquer ganhos e perdas cambiais decorrentes da conver-
sao desses créditos e contas a pagar & taxa de cambio de fechamento sao reconhecidos em "Outros
resultados abrangentes” de acordo com a IAS 21 (CPC 02 (R2)). 2.5 Combinagdes de negdcios e
aglo: Combinagbes de negdcios s&o contabllizadas pelo método de aquisigio. O 4gio € inicialmente
mensurado pelo custo no valor que exceder (a) a contraprestagao transferida em troca do controle da
adquirida, (b) o valor de qualquer participagao nao controladora na adquirida, e (c) o valor justo da
participagao anteriormente mantida pelo adquirente na adquirida (se houver) que exceder os valores,
na data da aquisigao, liquidos dos ativos identificavels adquiridos e dos passivos assumidos, avalia-
dos a valor justo. Se, apos a reavaliagéo, a participacéo do Grupo no valor justo dos ativos identifica-
veis llquidos adquiridos exceder (a), (b) e (c) anteriores, o excedente é reconhecido imediatamente
no resultade como ganho decorrente de compra vantajosa. Em cada combinagdo de negdcios, o
adquirente deve mensurar qualquer participagdo de nédo controladores na adquirida pelo valor justo
dessa participagao ou pela parte gue Ihes cabe no valor justo dos ativos identificaveis liquidos da
adquirida. Custos de aquisicao incorridos sao contabilizados como despesas. Ao adquirir um negécio,
o Grupo avalia os ativos e os passivos financeiros assumidos para sua correta classificacao e desig-
nagao, em conformidade com os termos do contrato, circunstancias econémicas e condigdes perti-
nentes na data de aquisicéo. Isso inclui a separagao de derivativos embutidos nos contratos princi-
pais por parte da adquirida. Quando a contabilizacao inicial de combinagao de negécios estiver
incompleta no fim do perfodo de divulgagao em que a combinacéo ocorrer, o Grupo reportara valores
provisérios para os itens cuja contabilizagao estiver incompleta. Esses valores provisérios séo ajus-
tados durante o periodo de mensuragao ou ativos ou passivos adicionais sao reconhecidos para re-
fletir nova informagao obtida sobre os fatos e circunstancias existentes na data de aquisicao, os
quais, se conhecidos naquela data, teriam impactado os montantes entao reconhecidos. Se a combi-
nagdo de negécios for realizada em etapas, o valor contabil na data de aquisigao da participagao
anteriormente detida pela adquirente na adquirida sera remensurado na data da aquisi¢ao a valor
justo por meio do resultado. Qualquer contraprestagao contingente a ser transferida pela entidade
adquirente sera reconhecida a valor justo na data de aquisi¢ao. As alteragbes posteriores no valor
justo da contraprestagao contingente que seja considerada ativo ou passive financeiro serao reco-
nhecidas segundo o IFRS 9 (CPC 48) no resultado ou come uma variagdo em outros resultados
abrangentes. Se a contraprestagao contingente for classificada no patriménio, ndo devera ser remen-
surada até sua Liquidacao definitiva no patriménio. Apés o reconhecimento inicial, o agio é registrado
ao custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas no valor recuperavel. Para o teste do valor recu-
perédvel, o 4gio adquirido em uma combinagao de negodcios €, a partir da data de aquisigao, alocado
a cada uma das unidades geradoras de caixa do Grupo que devem ser beneficiadas pela combina-
céo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuldos a essas unida-
des. O 4gio correspondente a entidades consolidadas é apresentado na rubrica especifica “Agio” no
balango patrimonial consolidado. De acorde com o método patrimonial, o dgio para entidades conso-
lidadas ¢ incluldo em “Investimentos em coligadas”. 2.6 Ativos ndo circulantes destinados para
venda (ou grupo para alienacao) e passivos correlatos: Os ativos nao circulantes destinados para
venda (ou grupo para alienagao) e os passivos correlatos imediatamente disponlveis para venda,
cuja venda seja altamente provavel no prazo de doze meses, sao classificados nas rubricas “Ativos
nao circulantes destinades para venda (ou grupos para alienagao)” e “Passivos associados direta-
mente a ativos néo circulantes destinados para venda” no balango patrimonial. Quando diversos ati-
vos sao destinados para venda numa unica transacéo, o grupo de ativos é considerado como um
todo, assim como os passivos correlatos, Uma venda é altamente provavel quando a Administragao
do Grupo esta comprometida com um plano de venda dos ativos nao circulantes ou do grupo para
alienagao, e tiver sido iniciado um plano formal para a venda. Quando a perda de controle de uma
subsidiaria for altamente provavel, todos os ativos e passivos correlatos da subsidiaria deverao ser
classificados como destinados para venda, mesmo que a entidade mantenha alguma participagao na
antiga subsidiaria apés a venda. Ativos ndo circulantes classificados como destinados para venda (ou
grupos para alienac&o) s&o mensurados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo menos
as despesas de venda. O ativo intangivel e o imobilizado que tenham sido classificados como desti-
nados para venda nao sao depreciados ou amortizados. 2.7 Intangivel: O ativo intangivel inclui:
« Patentes adquiridas; = Marcas reconhecidas adquiridas que sejam distinguiveis de outras marcas,
cujo valor possa ser rastreado ao longo do tempo; » Programas de computador (software); = Algumas
despesas qualificaveis de desenvolvimento. As patentes adquiridas e os programas de computador
sao mensurados ao custo de aquisi¢éo e depreciados ao longo de sua vida ttil. Os programas de
computador s&o depreciados pelo método linear ao longo do prazo estimado para sua vida util, que
varia de um a cinco anes. Marcas com vida util indefinida e direitos de emissao nao sdo amortizadas
e estdo sujeitas a testes anuais de perda no valor recuperavel. Amortizagéo e perdas no valor recu-
peravel sao reconhecidas no resultado operacional. De acordo com as disposigoes da |AS 38 “Intan-
gible Assets” (CPC 04 (R1)), os gastos com pesquisa e desenvolvimento séao registrados como des-
pesa no resultado do exercicio em que sdo incorrides, com excegao de determinadas despesas
qualificaveis de desenvolvimento que se enquadram nos critérios de capitalizacao definidos na nor-
ma. 2.8 Imobilizado: O ativo imobilizado ¢ reconhecido inicialmente pelo custo de aquisigao (preco
de compra acrescido de custos incidentais necessarios para colocar o ativo em operagac) ou pelo
custo de produgdo acrescido de quaisquer custos diretamente atribulveis & colocagao do ative no
local e nas condigbes necessdrias para que seja capaz de funcionar da maneira pretendida pela
Administragao, exceto no contexto de uma combinagao de negécios. Quando certos componentes do
imobilizado adquirido tém vidas uteis diferentes, aplica-se o método dos componentes, pelo qual
esses componentes sdo depreciados ao longo de sua respectiva vida atil. As despesas correspon-
dentes & substituicAo ou ao reparo de um componente de um ativo imobilizado s&o contabilizadas
como um novo ativo e o valor contébil desses ativos substituldos é baixado. O Grupo realiza ativida-
des de manutengao programada em seu parque industrial anualmente a fim de verificar e substituir
componentes do imobilizade. Os custos anuais das principais atividades de manutengao incluem
mao de obra, materiais, servigos externos e despesas gerais e outras despesas administrativas fixas
alocadas durante o periodo de entressafra. O Grupo utiliza o método intrinseco (“built-in overhaul”)
para contabilizar os custos anuais das principais atividades de manutencao. Assim, o custo estimado
da parcela do custo total de um imobilizado que deve ser substituldo anualmente & registrado como
um componente separado do custo do ativo imobilizado e depreciado ao longo de sua vida util esti-
mada separadamente. E, entdo, substituido durante as principais atividades de manutengéo anual.
Os custos de manutengao periddica normal sdo debitados ao resultado, quando incorridos, desde
que as pegas substituldas nao melhorem a capacidade de moagem ou representem benfeitorias para
o ativo imobilizado. Segundo a norma internacional 1AS 23 (CPC 20), jures sobre empréstimos usa-
dos para adquirir um ativo imobilizado de valor individual relevante e com uma vida util significativa

Notas 31/03/2022 31/03/2021

Lucro (prejuizo) liquido (178) (41)
Equivaléncia patrimonial 11 (10) 9)
Amortizagao e depreciagao 6 821 752
Ajustes ao valor justo dos ativos bioldgicos 10 (66) (39)
Outros ajustes ao valor justo que transitam pelo resultado financeiro (11) 9
Ganho (perda) na venda de ativos 35 (0)
Imposto de renda e contribuigao social 8 (5) 103
Despesas financeiras liquidas 475 252
Impacto das variagdes no capital circulante 224 (41)
Redugdo (aumento) em contas a receber de clientes
e outras contas a receber (106) a3
(Reducao) Aumento em fornecedores e contas a pagar 229 131
Redugédo (aumento) em estoques (68) 160
Aumento (redugdo) em outros itens 168 (364)
Variag&o em outras contas sem impacto no caixa 271 163
Caixa gerado pelas (aplicado nas) operacoes 1.555 1.149
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (35) (63)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais das operagoes continuadas 1.521 1.086

Caixa liquido gerados pelas (aplicado nas) atividades

operacionais das operacoes descontinuadas - 133
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 1.521 1.220
Aquisigoes de imobilizado e intangiveis (817) (685)
Aquisigdes de ativos financeiros 9) (13)
Variagoes em empréstimos e adiantamentos concedidos 3 1
Juros financeiros recebidos 79 32
Recebimentos com a venda de imobilizado e ativos intangiveis - 5
Recebimentos com a venda de ativos financeiros 1 1
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

de investimento das operagoes continuadas (743) 658
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

de investimento das operacoes descontinuadas = (45)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

de investimento (743) (704)
Ingresso de novos financiamentos 19 1.260 891
Pagamentos de financiamentos 19 (1.791) (1.087)
Juros financeiros pagos (349) (214)
Variagao em ativos financeiros com partes relacionadas (20) (40)
Variagdo em passivos financeiros com partes relacionadas 238 =
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

de financiamento das operagdes continuadas (663) (449)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

de financiamento das operacdes descontinuadas - 10
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

de financiamento (663) (439)
Efeito da variagao cambial sobre caixa e equivalentes

de caixa em moeda estrangeira = 93
Variacao em caixa e equivalentes de caixa, liquida

de contas garantidas 115 170
Caixa e equivalentes de caixa, liquide de contas

garantidas em 1 de abril de 2021 19 1.731 1.561
Caixa e equivalentes de caixa, liquido de contas

garantidas em 31 de margo de 2022 19 1.846 1.731
Variagao em caixa e equivalentes de caixa, liquida

de contas garantidas 115 170

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragées financeiras consolidadas

sao reconhecidos como aumento no custo de aquisi¢ao. Os custos de plantio da cana-de-agtcar
fazem parte do ativo imobilizado. Sao avaliados ao custo e depreciados ao longo de sua vida util,
A depreciagio é calculada pelo método linear ao longo da vida dtil estimada de cada ativo:

Edificagdes 20-40 anos
Utensflios e melhorias em edificagoes 10-20 anos
Instalagoes técnicas, equipamentos e ferramentas industriais 10-15 anos
Planta portadora 5-6 anos
Equipamentos de escritorio 5 anos
Equipamentos de transporte 5 anos

2.9 Reducdo ao valor recuperével de ativos: De acordo com as disposigdes da norma IAS 36
“Impairment of Assets” (CPC 01 (R1)), 4gio, ativo imobilizado e ativo intangivel sdo submetidos a
testes de perda no valor recuperavel sempre que eventos ou alteragdes em circunstancias indicarem
que seu valor contabil poderd nao ser recuperado. Agio e ativo intanglivel de vida dtil indefinida sao
submetidos a testes de perda no valor recuperével pelo menos uma vez ao ano ou mais frequente-
mente, se houver indicios de perda de valor. O Grupo efetua o teste anual de impairment durante o
ultimo trimestre do ano. A fim de determinar se houve perda no valor recuperavel, os ativos sao
agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (“UGC"), que correspondem aos menores grupos de
ativos geradores de fluxos de caixa claramente independentes daqueles gerados por outras UGCs.
O é&gio é alocado a unidades geradoras de caixa ou grupos de unidades geradoras de caixa que
deveréo se beneficiar com as combinagoes de negocios nas quais o dgio foi registrado. Um teste de
perda no valor recuperdvel consiste em comparar o valor contabil de um ativo, uma UGC ou um
grupo de UGCs com seu valor recuperavel, que é o maior entre o valor justo menos custos de venda
e o valor em uso. O valor em uso é obtido adicionando os fluxos de caixa descontados, antes de
impostos, que se espera resultem do uso do ativo (ou grupo de ativos) ao valor terminal. Os fluxos
de caixa utilizados como base de calculo para o valor em uso sao obtidos com base nos planos de
médio prazo das UGC. As premissas utilizadas para o aumento da receita total e dos fluxos de caixa
terminais sdo consideradas razodveis e consistentes com os dados disponiveis no mercado para
cada UGC. O valor liquido da venda corresponde ao montante que poderia ser obtido com a venda
de um ativo (ou grupo de ativos), em condigoes normais de concorréncia, menos os custos relacio-
nados diretamente & venda. Quando o valor recuperével for inferior ao valor contébil do ativo (ou
grupo de ativos), uma perda no montante dessa diferenca serd registrada no resultado a titulo de
reducao no valor recuperavel, sendo deduzida primeiramente do agio. As perdas reconhecidas no
valor recuperavel do agio nao podem ser revertidas em periodos subsequentes. 2.10 Arrendamen-
tos: Os arrendamentos, conforme definido pelo IFRS 16 (CPC 06 (R2)) “Arrendamento mercantil”,
sdo reconhecidos no balango patrimonial como um ativo, que corresponde ao direito de uso do ativo
arrendado durante a vigéncia do contrato e como um passivo, relacionado & obrigagao de pagamen-
to. Para fins de simplificagao e conforme permitido pela norma, os contratos de arrendamento com
prazo inferior a 12 meses, bem como contratos cujo valor de reposigdo é menor ou igual a USD
5.000, nao foram reconhecidos de acordo com o IFRS 16 (CPC 06 (R2)). Os principais contratos de
locacéo identificados correspondem a terrenos, maquinario de veiculos e determinadas proprieda-
des. Mensuracao do direito de uso de ativos: Na data de assinatura de um contrato de arrenda-
mento, o ativo de direito de uso é avaliado ao custo e corresponde ao valor inicial do passivo do ar-
rendamento, ajustado, se necessario, pelo valor de quaisquer pagamentos de arrendamento
antecipados ou acumulados reconhecidos no balango patrimonial. O direito de uso & amortizado
durante a vida 0til dos ativos subjacentes. Mensuracao do passivo de arrendamento: Quando o
contrato é assinado, o passive de arrendamento é reconhecido por um valor igual ao valor presente
dos pagamentos do arrendamento pelo prazo do contrate. O valor do passivo depende em grande
parte das premissas utilizadas para o prazo do arrendamento e, em menor grau, da taxa de descon-
to. A extensa cobertura geografica do Grupo significa que ele encontra uma ampla gama de diferen-
tes condigdes legais ao celebrar contratos. As premissas de contratos geralmente usados para cal-
cular o passivo sdo aquelas negociadas iniclalmente, levando em consideragao as opgdes de
rescisao antecipada ou extensao, quando provavel. O passivo relacionado ao contrato de arrenda-
mento é aumentado pelo valor da despesa de juros determinada pela aplicacao da taxa de descon-
to ao passivo no infcio do perfodo e reduzido pelos pagamentos efetuados. A despesa de juros do
perfodo, bem como os pagamentos varidveis, ndo considerados na avaliagao inicial do passivo e
incorridos durante o perfodo em questao, sao reconhecidos como despesa. O passivo pode ser re-
mensurado quando o prazo do arrendamento for revisado, quando uma modificagao vinculada &
avaliagdo da natureza razoavelmente certa (ou incerta) do exercicio de uma opg&o ou uma revisao
das taxas ou [ndices nos quais os aluguéis sao baseados na data do ajuste. 2.11 Ativos biolégicos:
A IAS 41 “Agriculture” (CPC 29) aborda o tratamento contabil das atividades que envolvem ativos
biolégico (como plantagdes de cana-de-aglicar) ou produtos agricolas (na época da colheita). Os
ativos bioldgicos e respectivos produtos agricolas devem ser reconhecidos ao valor justo menos as
despesas estimadas no ponto de venda. O Grupo, para atender esta norma de mensuragao, avalia
a cana-de-agucar em pé pelo valor justo menos o custo de venda e a classifica no ativo circulante.
As alteragdes no valor justo séo reconhecidas no custo dos produtos vendidos. As plantas portado-
ras saoc mensuradas, em conformidade com a IAS 16 (CPC 27), ao custo histérico e reconhecidas
no ativo imobilizado. 2.12 Estoques: Os estogues fisicos nas atividades de processamento sao
avaliados pelo menor custo e pregos & vista vigentes no final do perfodo de relatério. O custo é de-
terminado usando o método da média ponderada ou o método “primeiro a entrar, primeiro a sair”,
dependendo do produto. Além disso, as agoes mantidas para negociagao sao mensuradas pelo
valor justoc menos os custos de venda. Matérias-primas e insumos sao reconhecidos inicialmente
pelo prego de compra acrescidos de outros custos incorridos na colocagao dos estoques no local e
nas condigdes em que se encontram atualmente (transporte, comissdes, entre outros). Os produtos
manufaturados sao avaliados pelo custo de produgao, incluindo o custo dos materiais consumidos,
a depreciagao de insumos de produgao e os custos de fabricagao diretos ou indiretos, exceto custo
financeiro. Uma perda é reconhecida quando: = O valor bruto calculado, conforme descrito anterior-
mente, exceder o valor de mercado ou o valor realizavel, « Os produtos sofreram deterioracao signi-
ficativa. 2.13 Ativos financeiros: O IFRS 9 (CPC 48) fornece uma abordagem Unica para a classifi-
cagao e mensuragao de ativos financeiros, com base nas caracter(sticas do instrumento financeiro
e na intengéo da administracdo do Grupo com os seguintes resultados: » ativos financeiros com
fluxos de caixa que s&o representativos do pagamento de principal e juros apenas sdo mensurados
pelo custo amortizado se forem administrados exclusivamente para fins de cobranga desses fluxos;
* em outros casos, 0s ativos financeiros que sac mensurados ao valor justo por meio do resuitado,
exceto por instrumentos patrimonials (participagdes societarias, etc.) ndo mantidos para negociagao
e com alteragoes no valor que, na eleicao, afetam “outros resultados abrangentes”. O impacto des-
ses principios nos ativos é refletido da seguinte forma no balango patrimonial do Grupo: Os ativos
financeiros incluem as seguintes categorias contébeis: participagoes societdrias nao consolidadas,
aplicagdes financeiras, empréstimos e recebivels e instrumentos financeiros derivativos. Na data de
aquisicao, a Companhia determina a classificacéo do ativo financeiro em uma dessas categorias
contabeis. Investimentos nao consolidados e investimentos financeiros ao valor justo: Esta
categoria inclui principalmente participagoes societérias nao consolidadas e titulos de divida que
n&o atendem &s definigdes de outras categorias de ativos financeiros. O Grupo optou por reconhe-
cer a mudanca no valor justo de seus investimentos em outros resultados abrangentes porque eles
atendem & definicao de instrumento de patriménio e nao sac mantidos para negociagao exceto
agoes mantidas em fundos de investimento com alteragoes no valor justo reconhecida no resultado
financeiro liquide. Os investimentos sdo registrados pelo valor justo na data do balango. Os titulos
gue nao possuem cotacao de prego de mercado em um mercado ativo e cujo valor justo ndo possa
ser mensurado de forma confidvel sao registrados ao custo, deduzido de perdas por redugéo ao
valor recuperdavel, geralmente calculadas sobre a proporgao do capital detido. Empréstimos e rece-
biveis: Os créditos comerciais e outros receblvels e empréstimos sao registrados pelo custo amor-
tizado, o qual corresponde ao seu valor nominal. A parcela de contas a receber e empréstimos nao
cobertos por seguro de crédito dé origem ao registro de uma perda por redugao ao valor recuperavel
tao logo os recebiveis sao registrados, até as perdas esperadas no vencimento. Isso reflete a proba-
bilidade de inadimpléncia das contrapartes e a taxa de perda esperada, avaliada, conforme apro-
priado, com base em estatisticas histéricas, informagdes fornecidas pelas agéncias de relatérios de
crédito ou classificagbes dadas pelas agéncias de classificagao. Quando o prazo de vencimento dos
créditos e recebfveis é superior a um ano, seus valores sao descontados, cujos efeitos sao reconhe-
cidos no resultado financeiro liquido, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Empréstimos e
recebiveis séo testados para impairment. Esses ativos estao deteriorados se o seu valor contabil for
maior que seu valor recuperavel estimado, desde que haja indicios de perda de valor. A perda de
valor é registrada na demonstragao do resultado. O grupo usa contratos de factoring em alguns de
seus receblveis. De acordo com o IFRS 9 (CPC 48), o Grupo desteconhece os recebivels cujos di-
reitos contratuais aos fluxos de caixa foram transferidos (vendidos), bem como substancialmente
todos os riscos e beneficios associados a esses recebiveis. No contexto da analise de transferéncia
de risco, o risco de diluigao é ignorado, desde que seja definido e circunscrito (e, em particular,
corretamente distinguido do risco de atrasos de pagamento). As cessdes de créditos com possivel
recurso contra o cedente em caso de nao pagamento pelo devedor nao sio desreconhecidas. Os
custos de cessao de recebiveis sao registrados no resultado operacional. Ativos financeiros deri-
vativos: As regras e pollticas contédbeis para instrumentos derivativos estao apresentadas na nota
2.17.2.14 Caixa e equivalentes de caixa: Incluem valores disponiveis, depésitos bancarios, depo-
sitos de curto prazo (resgataveis no prazo de até trés meses da data de aquisicéo) sem risco signi-
ficativo de perda de valor no caso de variagoes nas taxas de juros, e aplicagoes no mercado aberto
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que apresentam liquidez imediata e estao sujeitas a riscos insignificantes de variagao no valor.
2.15 Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando existe uma obrigagéo (legal, contratual ou
constitulda) perante um terceiro, desde que possa ser estimada de maneira confiavel e seja provavel
que resulte em uma salda de recursos. Se o respectivo valor ou vencimento n&o puder ser estimado
de maneira confiavel ou quando ndo é provavel que exista uma obrigacaoc presente, é considerado
um passivo contingente. Quando o efeito do valor do dinheiro no tempo for relevante, o montante da
proviséo serd determinado pelo valor presente dos desembolsos futuros esperados. A taxa de des-
conto utilizada para determinar o valor presente deve refletir o valor do dinheiro no tempo e os riscos
especificos relacionados com as obrigagdes que estdo sendo mensuradas. O efeito desse desconto
é registrado em despesas financeiras, Uma provisao sera constituida quando essa reorganizagao
tiver sido objeto de comunicado e planejamento detalhado ou quando iniciada sua execugao.
2.16 Passivos financeiros: Esta categoria inclui: = Passivos financeiros ao custo amortizado;
* Passivos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado no reconhecimento Inicial;
+ Passivos financeiros classificados como mantidos para negociagao, incluindo passivo de derivati-
vos (exceto derivativos de hedge); * Compromissos de compra de participagoes nao controladoras.
Mensuracao e reconhecimento de passivos financeiros ao custo amortizado: Com excegao de
passivos financeiros ao valor justo e derivativos mensurados e reconhecidos ao valor justo, emprés-
timos captados e outros passivos financeiros sdo mensurados e reconhecidos inicialmente ao valor
justo e, entdo, ao custo amortizado, de acordo com o método da Taxa de juros efetiva “TJE". De
acordo com as politicas contdbeis do Grupo, Tereos Aclicar e Energia Brasil S.A. classifica os juros
pagos nas atividades de financiamento em suas demonstragoes dos fluxos de caixa. Mensuragao
e reconhecimento de instrumentos financeiros conversiveis: Os titulos conversiveis sao segre-
gados como componentes do passivo e do patriménio liquido com base nos prazos dos contratos.
Na emissao dos titulos conversiveis, o valor justo do componente do passivo é determinado usando
uma taxa de mercado para titulos equivalentes nao conversiveis. Esse valor é classificado como
passivo financeiro mensurado ao custo amortizado (liquido dos custos da transacgao) até que seja
extinto no momento da converséo ou resgate. O saldo restante é atribuldo & opgéo de conversao
que & reconhecida e inclulda no patriménio liquido, liquida dos custos da transag&o. O valor contabil
da opgéo de conversao néo é atualizado nos exercicios subsequentes. Os custos da transagao sao
rateados entre os componentes dos titulos conversiveis registrados no passivo e no patriménio liqui-
do, com base na alocagéo do resultado para os componentes do passivo e do patriménio liquido,
guando os instrumentos sao inicialmente reconhecidos. Mensuracao e reconhecimento de passi-
vos financeiros designados ao valor justo por melo do resultado: Quando um passivo financei-
ro pode ser reconhecido ao valor justo em sua totalidade - como no caso de um passivo com deri-
vativo embutido -, o Grupo registra o passivo pelo seu valor justo, sendo as alteragdes no valor justo
reconhecidas no resultado financeiro. Compromi de de participac nao controla-
doras. De acordo com a IAS 32 (CPC 39), opgbes de venda concedidas incondicionalmente a ter-
ceiros detentores de participagdes néo controladoras em subsidiarias consolidadas integralmente
devem ser consideradas um passivo financeiro. O Grupo reconhece as opgoes de compra concedi-
das a terceiros detentores de participagdes nao controladoras em passivo financeiro pelo valor justo
da opgéao, com uma contrapartida redutora das participagtes nao controladoras. Qualquer variagao
entre o valer justo do passivo e as participacoes nao controladoras pertinentes é reconhecida no
patriménio atribulvel aos proprietarios da controladora. O passivo é estimade em consonancia com
os pregos ou férmulas definidos nos respectivos contratos. Quando as férmulas sdo baseadas em
um multiplo de receita apés a deduc&o da divida, o valor do passivo referente & opgéo é estimado
de acordo com as previsoes de receita e endividamento liquido para o periodo de exercicio da op-
Gao. Alteragoes subsequentes no valor justo desses passivos, incluindo os efeitos do desconto, sao
reconhecidas em patriménio liquido. A participagao correspendente em reservas e resultado tam-
bém ¢ refletida no desdobramento Grupo/Participagbes nao controladoras nas demonstragoes fi-
nanceiras. 2.17 Derivativos: O Grupo usa instrumentes derivativos para gerenciar e reduzir sua
exposicéo a riscos de mudanca em taxas de juros, taxas cambiais, e precos de commodities e de
energia. Instrumentos derivativos sao mensurados ao valor justo na demonstracao da posicao finan-
ceira, independentemente de serem afribuiveis a classificagao de hedge accounting sob a IFRS 9
(CPC 48), nas rubricas de ativos e passivos financeiros. Sempre que possivel, os instrumentos de-
rivativos s@o reconhecidos de acordo com as normas de hedge accounting. A contabilidade de
hedge é aplicavel se: « A relagio de cobertura € claramente definida e documentada na data em que
& constituida; = A efetividade da relagao de cobertura & demonstrada desde o seu inicio e posterior-
mente através da verificagdo regular da correlagao entre a variagao do valor de mercado do instru-
mento de cobertura e do item coberto. Os tipos de relagdes de hedge accounting atuaimente imple-
mentados pelo Grupo atendem aos requisitos do IFRS 9 (CPC 48) e estdo alinhados com a
estratégia e os objetivos de gestao de risco do Grupo. O Grupo usa coberturas de fluxo de caixa,
bem como coberturas de valor justo. Nestas relagoes de cobertura, a efetividade do derivativo &
avaliada pelo método dos derivados hipotéticos: o derivado designado em cada relagao de cobertu-
ra deve permitir compensar as variagdes dos fluxos de caixa do item coberto. As principais fontes de
ineficacia séo: « O efeito do risco de crédito do Grupo e de suas contrapartes sobre o valor justo dos
instrumentos de hedge que nao se reflete na mudancga no valor justo dos itens cobertos (taxa de
cambio, taxas de juros e commodities). De acordo com o IFRS 13 (CPC 46), a mensuragao do risco
de crédito em instrumentos derivativos € mensurada regularmente. A falta de materialidade nunca
deu lugar ao reconhecimento de um ajustamento a este respeito; » Mudangas no momento e no
valor dos fluxos de caixa esperados de transac¢oes cobertas para risco de moeda estrangeira. As
mudangas no valor justo de um periodo para o outro s&o reconhecidas de forma diferente dependen-
do do tipo de contabilidade de hedge aplicada. Os hedges de fluxo de caixa (HFC) sao usados para
proteger a exposicao a mudangas no fluxo de caixa de um ativo ou passivo reconhecido ou de uma
transagao prevista altamente provavel que afete o lucro liguido reportado. Para hedges de fluxo de
caixa, a parte efetiva da variagao do valor justo do instrumento de cobertura é registrada diretamen-
te em outros resultados abrangentes, a variagao do valor justo do subjacente n&o é registrada na
demonstragao da posigao financeira consolidada. A mudanca no valor da parte ineficaz é reconhe-
cida no resultado. Os valores reconhecidos em outros resultados abrangentes sao inclufdos regista-
da na demonstragao do resultado no mesmo perfodo que o préprio item coberto. O valor do tempo
das opgbes documentadas como hedge de fluxo de caixa € tratado como o custo de hedge: as
mudangas no valor justo do valor do tempo s&o reconhecidas em “outros resultados abrangentes” e
depois reciclados em receita operacional ou financeira ao mesmo tempo que o item coberto. Os
hedges de valor justo (FVH) sao usados para proteger a exposigdo a mudangas no valor justo de
todo ou parte de um ativo ou passivo reconhecide que afeta o lucro liquido reportado. As variagbes
no valor justo do instrumento de hedge s&o registradas no resultado do periodo. Simetricamente, a
variagao do valor do item coberto atribuivel ao risco coberto é registrada na demonstragao do resul-
tado do perfodo (e ajusta o valor do item coberto). Estas duas reavaliages compensam-se na
mesma linha da demonstragao do resultado, excluindo a “parte ineficaz” do hedge. Os instrumentos
de hedge de commodities que se enquadram no escopo do IFRS 9 (CPC 48) sao instrumentos de-
rivativos e sdo mensurados pelo seu valor justo. O impacto liquido das transagoes fechadas & reco-
nhecido no resultado operacional. Os instrumentos derivativos que n&o se enquadram na definigao
de instrumentos de hedge sao qualificados como “mantidos para negociagao”. As variagoes no valor
justo dos derivativos mantidos para negociagdo sdo reconhecidas na demonsiracao do resultado.
Os instrumentos derivados detidos para negociagdo ndo séo detidos para fins especulativos. As
variagoes no valor justo dos derivativos classificados como “mantidos para negociagao” bem como
a parcela inefetiva dos derivativos qualificados como hedge de fluxo de caixa sdo reconhecidas no
resuliado, os resultados dos derivativos fechados qualificados como “mantidos para negociagéao” ou
como hedge sdo classificado como: » Despesas e receitas financeiras quando o risco subjacente é
classificado como receitas e despesas financeiras (taxa de juros e cambio); » Nas despesas e recei-
tas operacionais, quando risco subjacente € classificado como despesas e receitas operacionais
(commodities - ou seja, matérias-primas, produtos acabados, energia e mudanga operacional). Os
contratos de compra/venda de commodities sao tratados fora do escopo do IFRS 9 (CPC 48) (irata-
mento de “uso préprio”), com excegéo de certas transagoes especificas envolvendo etanol, agticar,
graos, energia elétrica, carvéo e gas. Para essas transagoes especificas, a contabilidade de hedge
é sistematicamente preferida. A qualificagao como “uso proprio” é determinada quando as seguintes
caracteristicas sdo cumpridas: » Os volumes adquiridos ou vendidos nestes contratos correspondem
as necessidades operacionais subsididrias; * Os contratos nao dao origem a uma Liquidagdo na
interpretacao do IFRS 9 (CPC 48) e, em especial, a entrega fisica ocorre de forma sistematica;
= Os contratos ndo sao compardveis a venda de opgdes na interpretagao do IFRS 9 (CPC 48).
2.18 Reservas: A natureza e o objetivo de cada reserva séo apresentados a seguir: Reserva para
hedge de fluxo de caixa (HFC): A reserva para hedge de fluxo de caixa contém a parcela efetiva
das relagbes de hedge de fluxo de caixa incorrida na data das demonstragdes financeiras, liquida
de impostos. Para mais informagoes sobre os métodos contabeis aplicados ao uso dessa reserva,
vide nota 2,17. Reserva para conversac de moeda estrangeira (FCT): A reserva para ajusie
acumulado de conversao é utilizada para registrar variagoes cambiais decorrentes da converséo das
demonstragdes financeiras de subsidiarias no exterior. Para mais informagbes sobre os métodos
contabeis aplicados ao uso dessa reserva, vide nota 2.3. 2.19 Impostos sobre a renda: Impostos
sobre a renda apresentados na demonstragdo consolidada do resultado inclui a despesa/receita de
imposto de renda corrente e diferido, Imposto de renda corrente: Calculado com base no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributével do exercicio é diferente do lucro Iiquido antes dos impostos
apresentado na demonstragéo consolidada do resultado, uma vez que exclui as receitas e despesas
tributéveis ou dedutiveis, respectivamente, em outros periodos, bem como as receitas ou despesas
que nunca sao tributaveis ou dedutiveis. O ativo ou passivo do imposto de renda corrente é reconhe-
cido no balanco patrimonial, utilizando aliquotas fiscais vigentes no encerramento do exercicio.
Imposto de renda diferido: Segundo a IAS 12 (CPC 32), os impostos diferidos baseiam-se em di-
ferengas tempordrias entre os valores contédbels dos ativos e passivos e as suas bases fiscais. Os
impostos diferidos s&o calculados com base na aliquota fiscal a ser aplicada durante o exercicio
fiscal em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, sendo classificados em ativos e passivos
nao circulantes, Os efeitos das variagdes nas allquotas do imposte de um perfodo para outro sédo
langados no resultade do exercicio em que a variag@o ocorreu, a menos que se esteja relacionada
a itens anteriormente reconhecidos fora da demonstragdo consolidada do resultado. Prejuizos fis-
cais néo utilizados possuem prazo indeterminado e n&o estao sujeitos a ajuste de inflagao. A recu-
peracao esperada de todos os ativos de imposto diferido é suportada por projegdes de lucros tribu-
taveis, que foram aprovadas pela Administragao do Grupo. Essas projecoes de lucros tributdveis
futuros incluem vérias estimativas relativas ao desempenho das economias internacionais e especi-
ficamente econdmica em que o Grupo atua, flutuagdes de taxa de cambio, volume de vendas, prego
de vendas, aliquotas fiscais, que podem diferir dos dados e valores reais. O ativo fiscal diferido de-
corrente de diferencas temporarias, de prejuizos fiscais e de créditos fiscais passiveis de diferimen-
to estd limitado ao montante estimado de realizagao do imposto. Essa posigao € analisada a cada
encerramento de exercicio, de acordo com a previsao do lucro tributavel das entidades fiscais apli-
cdaveis. Segundo a IAS 12 (CPC 32), o ativo e o passivo fiscais diferidos nao sao descontados a
valor presente. Os impostos diferidos s&o reconhecidos como despesas e receitas na demonstragao
do resultado, a menos que estejam relacionados a itens reconhecidos em outros resultados abran-
gentes. Neste caso, os impostos diferidos sao registrados, também, em outros resultados abrangen-
tes. 2.20 Receitas: A receita do Grupo compreende principalmente vendas de produtos acabados e
mercadorias. Sao reconhecidos no resultado quando o controle de mercadorias é transferido. A re-
ceita é reconhecida liquida de descontos, beneficios comercials concedidos e impostos sobre as
vendas (IVA, ICMS, PIS e COFINS). Esses valores s&o estimados quando a receita liquida é reco-
nhecida, com base em acordos e compromissos com os clientes em questéao.

3. RISCOS CLIMATICOS

As matérias-primas processadas pelo Grupo s@o provenientes da atividade agricola, que esta intrin-
secamente sujeita a variagdes imprevisiveis do clima. As atividades comerciais da Tereos podem,
portanto, ser diretamente afetadas por condigoes climaticas exiremas ou desfavordveis, desastres
naturais e mudancgas climaticas. O Grupo considera os riscos climaticos nas suas estimativas de fi-
nal de safra e inclui os seus potenciais impactos nas demonstragdes financeiras, principaimente:
= na revisdo da vida 0til de certos ativos; = inclusao, nos testes de recuperabilidade de ativos com
vida util indefinida, os impactos esperados desses riscos nos fluxos de caixa futuros. Como exten-
sdo dessas agdes, o Grupo utiliza financiamentos “verdes”. Um empréstimo vinculado a sustentabi-
lidade, por exemplo, &€ um instrumento de empréstimo cuja taxa de financiamento esta vinculada acs
indicadores-chave de desempenho (KPIs) de sustentabilidade do mutuério. A Tereos acredita que
avalia seus riscos climaticos corretamente e que é consistente com seus compromissos nessa area.

4. PRINCIPAIS AQUISICOES, VENDAS, ALTERACOES NO ESCOPO DE
CONSOLIDACAO E OUTROS DESTAQUES DO EXERCIcIO

4.1 Efeitos da crise de saude da Covid-19: Desde 2020, 0 ambiente econdmico tem sido profun-
damente impactado pela crise sanitdria da Covid-19, que afetou todas as empresas. O Grupo esta
tomando medidas para garantir a seguranga de seus funcionarios e continuar atendendo as neces-
sidades de seus clientes nesse cenario. O Grupo ajustou os seus ambientes de trabalho e opera-
GOes para cumprir as recomendagoes das vdrias autoridades sanitarias. Nesse contexto, fodas as
nossas 7 instalagbes de produgéo permaneceram totalmente operacionais durante os bloqueios
da Covid-19.

5. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

O saldo de receita liquida é composto principaimente de venda de produtos e é apresentado como
segue:

Exercicio findo em

(Em Milhoes de RS) 31/03/2022 31/03/2021

Aglicar 2.359 2,619
Etanol 1.657 1.446
Energia 307 314
Co-produtos 13 13
Outros 80 _ 40
Receita Liquida de Vendas 4.416 4.433

6. DESPESAS POR NATUREZA
A andlise de despesas por natureza € descrita a seguir:

(Em Milhdes de RS)

_Exercicio findo em _
Nota 31/03/2022 31/03/2021

As despesas externas referem-se, principalmente, a custos de transportes, custos de manutencao e
aluguéis. 6.1 D com beneficios aos empregad

Exerciclo findo em

(Em Milhdes de R$) 31/03/2022 31/03/2021

Ordenados e saldrios (511) (503)
Encargos sociais sobre ordenados e salarios (53) (50)
Outras despesas com empregados - -
Despesas com Beneficios aos Empregados (563) 552

6.2 Despesas de amortizacao:

(Em Milhdes de R$)

Exercicio findo em
31/03/2022 31/03/2021

Amortizagao do imobilizado (806) (736)
Amortizagao de ativos intangiveis (16) (18)
Total de Amortizacao (821) (752)

6.3 Outras despesas (receitas) operacionais, liquidas: A abertura de outras despesas (receitas)
operacionais é apresentada a seguir:
Exercicio findo em

(Em Milhes de R$) 31/03/2022 31/03/2021
Tributos 18 3)
Variacao no valor justo dos derivativos - 1)
ProvisGes e depreciagdes (5) (7)
Processos judiciais (49) 43)
QOutros 59 (13

Total Outras D (Receitas) Operacionai (95) (67)
Em 31 de margo de 2022, a linha “Outros” no total de R$ 59 milhdes é principalmente composta pela
baixa de custos com plantio (plantas portadoras) no valor de R$ (29) milhtes devido geadas e seca
(vide nota 3.)

7. RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO
7.1 Despesas e receitas financeiras:

(Em MilhGes de R$)

Exercicio findo em
31/03/2022 31/03/2021

Despesas de juros (548) (327)
Valor justo dos ativos e passivos financeiros por meio do resultado 3) -
Perda de valor justo sobre derivativos (5) (10)
Perdas cambiais (175) (113)

Outras despesas financeiras (6) (18)

Despesas financeiras (737) (468)
Receitas de juros 64 29
Valor justo dos ativos e passivos financeiros por meio do resultado 8 2
Ganho de valor justo sobre derivativos 11 -
Ganhos cambiais 105 121
Outras receitas financeiras 15 3

Receitas financeiras 203 155
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas (534) (313)
Das quais: Receitas (despesas) de juros liquidas (484) (298)
Das quais: Ganhos (perdas) cambiais (70) 8
7.2 Ganhos e perdas em ativos e passivos financeiros:
Exercicio findo em 31 de margo de 2022

Receitas  Receitas Ganho Outras

(despesas) (despesas) (perda)de  receitas Lucro

de juros cambiais valor justo, (despesas) opera-
(Em Milhdes de R$) liquidas _ liquidas liquido financeiras Total cional OCI
Contas a receber - 4) - - 4 - -
Caixa e equivalentes de caixa 44 (28) = - 15 - -
Estoques - - - - - - -
Outros ativos fin.

(excluindo derivativos) 21 - - 1 22 - -
Financiamentos (537) 47 - — (490) - 541
Fornecedores - 1 - - 1 - -
Qutros passivos fin.

(excluindo derivativos) - - 8 - 8 - -
Derivativos (11) (85) 6 - (90) - 140
Outros = - (3) 8 5 = =
Total (484) (70) 11 9 (534) - 681
Efeito dos impostos

diferidos em outros

resultados abrangentes 231
Total de outros

resultados abrangentes 450

Exercicio findo em 31 de margo de 2021

Receitas  Receitas Ganho Outras

(despesas) (despesas) (perda)de  receitas Lucro

de juros cambiais valor justo, (despesas) opera-
(Em Milhdes de R$) liguidas _ liquidas liquido financeiras Total cional OCI
Contas a receber - (7 - - M - -
Caixa e equivalentes de caixa 12 28 - - 40 - -
Outros ativos fin

(excluindo derivativos) 10 = = 1 11 - =
Financiamentos (309) (36) - — (345) - 139
Fornecedores - (7 - - (M - -
Outros passivos fin

(excluindo derivativos) = 2) 1 =) = =
Derivativos (1) 3 (10) - 10 (1) (478)
Outros - - 1 (15) _(15) = -
Total (298) 8 (9) (15) (313) (1) (339)

Efeito dos impostos
diferidos em outros

resultados abrangentes 115
Total de outros
resultados abrangentes (224)

8. IMPOSTO DE RENDA

8.1 Imposto de renda reconhecido na demonstracao do resultado: A composicao da despesa de
imposte de renda é apresentada a seguir:

Exercicio findo em

(Em Milhes de R$) 31/03/2022 31/03/2021
Imposto de renda corrente 4 (52)
Imposto de renda diferido 1 (52)
Total 5 (103)

A conciliagao entre a allquota fiscal nominal e a efetiva estd apresentada a seguir:

Exerciclo findo em
(Em MilhGes de R$) 31/03/2022 31/03/2021

Lucro (prejuizo) liquide (178) 41)
Equivaléncia patrimonial de associadas e empreendimentos conjuntos 10 9
Receita (despesa) de imposto de renda 5 2)
Dos quais imposlo diferido reclassificade em “Lucro (prejuizo) liquido

de operagdes descontinuadas” - 101
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e equivaléncia patrimonial (193) (47)
Alfquota fiscal do imposto de renda no Brasil 34% 34%

Imposto de renda com base na aliquota do imposto de renda no Brasil 66 16

O imposto de renda diferido liquido & R$ 112 milhoes ativo, dos quais R$ 188 milhoes sao decorren-
tes de prejuizos fiscals e base negativa de contribuigao social acumulados. A composigao dos impos-
tos diferidos registrados no balango patrimonial é descrita a seguir:

(Em Milhdes de R$) 31/03/2022 31/03/2021
Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativo 121 342
Impostos diferidos ativos na demonstragao de resultado 5 (6)

Impostos diferidos ativos no patriménio liquido 116 348
Imposto de renda e contribuicao social diferidos passivo (10) =)
Impostos diferidos passivos na demonstragéo de resultado (10) (=)
Total 112 342
(Em Milhdes de R$) 31/03/2022 31/03/2021
Diferengas entre o valor contabil e a base fiscal (76) 177
Ativo fixo tangivel e intangivel (252) (286)
Ativos biologicos (101) (61)
Ativos e passivos financeiros 234 461
Outros 42 62
Prejufzos fiscais nao utilizados e identificados como imposto diferido ativo 188 164
Prejuizos fiscais nao utilizados e Identificados como
imposto diferido ativo 112 342

A variagao dos impostos diferidos esta apresentada a seguir:

(Em Milhdes de RS) Impostos diferidos liquidos

Em 31 de marco de 2020 57
Valor registrado na demonstragao do resultado 49
Valor registrado em outros resultados abrangentes 236
Em 31 de margo de 2021 342

Valor registrado na demonstragao do resultado 1
Valor registrado em outros resuitados abrangentes (231)
Em 31 de margo de 2022 112
8.3 Impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscals acumulados: Parte substancial dos impos-
{os diferidos ativos reconhecidos sobre prejufzos fiscais refere-se as companhias de aglicar e energia
no Brasil. A expectativa de recuperacao dos creditos com impostos diferidos sobre prejufzos fiscais,
indicada pelas projegoes do lucro tributdvel aprovadas pela Administragdo do Grupo, é a seguinte:
(Em Milhdes de RS) 31/03/2022 31/03/2021
N+1 2

17
N+2 52 20
N+3 53 38
N+4 41 50
N+5 40 40
Total 188 164

Como os créditos e débitos de imposto de renda resultam nao somente de lucro tributavel, mas
também da estrutura tributéria e societaria do Grupo, da existéncia de lucros nao tributdveis,
despesas nao dedutiveis, isencoes e incentivos fiscais e diversas outras variaveis, a projegao de
utilizagao dos prejulzos fiscais nao deve ser considerada como um indicativo do lucro liquido futuro
do Grupo. As projegdes de lucros tributaveis futuros incluem estimativas relacionadas ao desempenho
da economia, flutuagdes cambiais, volumes de vendas, pregos de venda, allquotas de impostos e
outros itens, que podem diferir dos dados e valores reais. 8.4 Impostos diferidos ativos sobre
prejuizos fiscais acumulados ndo reconhecidos como atives: Impostos diferidos ativos sobre
prejuizos fiscais acumulados nao reconhecidos nas demonstragoes financeiras consolidadas somam
em 31 de margo de 2022 R$ 79 milhdes (comparados a R$ 11 milhdes em 31 de margo de 2021),
de acordo com as principais praticas contébeis descritas na nota 2.19.

9. ESTOQUES

(Em Milhes de RS) 31/03/2022 31/03/2021
Matéria-prima e adiantamentos a fornecedores de matéria-prima 90 60

Produtos acabados e semiacabados 231 193
Estoques Liquidos 321 253
A movimentacao nos estogues encontra-se descrita a seguir:

( des de RS)

Em 31 de marco de 2020 _475
Movimentagao liquida no estoque por meio do custo das vendas (167)
Movimentacao de provisao na demonstragéo do resultado (53)
Movimentagao devido a aquisigdes ou desinvestimentos (14)

Variagdo devido ao valor justo colhido 13
Efeito de diferengas na conversio de moedas estrangeiras -

Em 31 de margo de 2021 _253
Movimentagao liquida no estoque por meio do custo das vendas 63
Variagao devido ao valor justo colhido 4
Em 31 de margo de 2022 321
10. ATIVOS BIOLOGICOS

A movimentagao no valor liquido dos ativos bioldgicos é apresentada a seguir:

(Em Milhes de R$) Total
Em 31 de margo de 2020 474
Movimentagéo devido a colheita (474)
Movimentagao no valor justo 6562
Movimentagao devido a aquisigdes ou desinvestimentos (30)
Efeito de diferencas na conversao de moedas estrangeiras 3
Em 31 de marco de 2021 524
Movimentagao devido a colheita (525)
Movimentagéo no valor justo 624
Em 31 de margo de 2022 _623

O ajuste no valor justo reconhecide na demonstragao do resultado ao final de 31 de margo de 2022
totaliza R$ 66 milhdes contra R$ 47 milhdes em 31 de margo de 2021 (dos quais, subsididrias de
Mogambique contribuem com R$ 8 milhdes, ambos reconhecidos em “Lucro (prejulze) liquido de
operagdes descontinuadas”). A cana-de-aglicar propria processada totaliza 8.107 mil toneladas para
o exercicio findo em 31 de margo de 2022 contra 10.971 mil toneladas para o exercicio findo em 31
de margo de 2021. Cana-de-aclicar em pé: As seguintes premissas foram utilizadas na determina-
¢ao do valor justo da cana-de-agUtcar em pé:

Em 31 de margo de 2022 Unidade Brasil

Area estimada de colheita hectares 137.392

Rendimentos previstos tons de cana por hectare 66

Quantidade Total de Aglicar Recuperavel kg por ton de cana 143

Quantidade de Agucar Kg Agucar por ton de cana

Valor de um kg de Aglcar Total Recuperavel KR$ 1,2

Valor de um kg de Agticar KR$

Em 31 de margo de 2021 Unidade Brasil _ Mocambique
Area estimada de colheita hectares 133.875 8.831
Rendimentos previstos tons de cana por hectare 78 54
Quantidade Total de Aglicar Recuperavel kg por ton de cana 142

Quantidade de Agucar Kg Agucar por ton de cana 10,0
Valor de um kg de Agulcar Total Recuperavel KR$ 08

Valor de um kg de Aglicar KR$ 3.0

11. INVESTIMENTOS EM COLIGADAS E EMPREENDIMENTOS CONTROLADOS EM
CONJUNTO (JOINT VENTURES)

Os principais investimentas em coligadas e empreendimentos contralados em conjunta (joint ventures)
em 31 de margo de 2022 estao apresentados a seguir;
Investimentos em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto

Prejuizos fiscais nao reconhecidos como impostos diferidos ativos (68) (54)
Efeito das diferentes allquotas de imposto de renda - (242)
Outras despesas néo dedutiveis para fins fiscais 8 278
Ajustes para conciliar imposto de renda (60) (18)
Imposto de Renda Efetivo 5 (2)
Alfquota efetiva de imposto de renda 3% -5%

8.2 Imposto de renda no balango patrimonial: A posi¢éo de imposto de renda corrente e diferido
no balango patrimonial estd apresentada a seguir:

(Em Milhes de R$) 31/03/2022 31/03/2021
Imposto de renda a receber 36 81

(Em Milhdes de R$)  Atividade Participacoes (%) 31/03/2022 31/03/2021
Operador portudrio para

Teapar exportagao de aglicar 35,00% 25 23
Centro de pesquisa e

Centro de Tecnologia desenvolvimento de

Canavieira variedades de cana-de-agucar 4,57% 39 33

S&o José Agricultura  Plantagdes de cana-de-aglcar 32,00% 6 b

Total 70 60

Equivaléncia patrimonial

(Em MilhGes de RS) 31/03/2022 31/03/2021

Imposto de renda a pagar (1 (82)  Teapar 3 3
Total do Imposto Corrente 35 (2) Centro de Tecnologia Canavieira 6 5
Impostos diferidos ativos 121 342 Sao Jose Agricultura 1 1
Impostos diferidos passivos (10) = - Coligadas 10 9
Total de Impostos Diferidos 112 342  Total 10 9

12. IMOBILIZADO
A movimentac&o do ativo imobilizado esta apresentada a seguir:

(Em Milhées de R$) Terrenos Prédios Ferramentas, equip. e instalacoes Planta portadora Outros Ativos em andamento Ativo de direito de uso _ Total
Valor bruto

31 de marco de 2020 61  1.062 3.418 1.306 388 72 495 6.801
Aguisigbes - = 225 297 1 164 177 864
Reclassificacoes 11 5 (365) (80) 44 (84) (10) (479)
Alteragado no escopo de consolidagao (61) (51) (225) (176) (125) (10) - (647)
Baixas & e 9) 2) (6) = - (17
Variagao cambial 5 4 19 14 11 1 - 54
Qutras alteragdes - - - - - - (12) _ (12)
31 de marco de 2021 17 _ 1.020 3.062 1.360 313 143 650 6.565
Aquisicoes = = 317 341 2 154 289 1.102
Reclassificacoes 11 2 (144) 79 18 (106) (42) (182)
Baixas = = (20) (324) (4) = (57) _ (405)
31 de margo de 2022 27 _ 1.022 3.215 1.457 329 190 839 7.079
Depreciacao e desvalorizacao

31 de margo de 2020 (15) _ (346) (1.892) (535) _ (321) - (64) (3.172)
Despesas de amortizagdo e depreciagao 2) (41) (376) (215) (18) - (114) (767)
Perdas no valor recuperavel (36) (8) (48) (30) (14) (8) - (144)
Reclassificacoes @ (5) 438 78 (38) o 10 479
Alteragao no escopo de consolidagao 61 51 225 176 125 9 - 646
Eliminagao por baixas = = 8 1 5 e = 14
Reversao de perda por redugao ao valor recuperavel 1 1 2 4 2 - - 10
Variagao cambial (6) (4) (21) (15) (12) (1) - __(59)
31 de margo de 2021 - _ (352) (1.667) (535) _(271) - (168) (2.994)
Despesas de amortizagao e depreciagao = (40) (388) (230) (13) = (134) (806)
Perdas no valor recuperavel - (3) (3) - = - - (6)
Reclassificagoes - - 218 (79) - - 42 180
Eliminagao por baixas = = 15 295 4 - -__ 314
31 de margo de 2022 (1) _ (395) (1.825) (551) _ (280) = (260) (3.311)
Valores liquidos em 31 de marco de 2020 46 716 1.525 7 67 72 431 3.629
Valores liquidos em 31 de margo de 2021 16 668 1.395 825 42 143 482 3.571
Valores liquidos em 31 de margo de 2022 27 627 1.389 906 49 190 579 3.768

As principais adigées do ano sao: * R$ 154 milhGes em varias operacdes de investimento (R$ 161 milhdes em 2021); » R$ 341 milhdes para plantas portadoras (R$ 286 milhdes em 2021); » R$ 317 milhdes

para custos de manutengéo (R$ 218 milndes em 2021).

13. AGlo

13.1 Agio por UGC: O agio foi alocado as seguintes Unidades Geradoras de Caixa (UGC) para fins
de teste do valor recuperavel:

(Em MilhGes de R$)
Unidades Geradoras de Caixa

31/03/2022 31/03/2021
Segmento operacional

Aglcar & Energia no Brasil Aglcar & Energia no Brasi| 1.046 1.046
Total do Agio Liquido 1.046 1.046
13.2 Movimentagao do agio: A movimentag&o do agio esta apresentada a seguir:

(Em MilhGes de R$)

Valor Bruto

Em 31 de marco de 2020 1.393
Desreconhecimento na alienagao de uma subsidiaria (142)
Efeito de diferengas na conversao de moedas estrangeiras i
Em 31 de margo de 2021 1.257
Em 31 de margo de 2022 1.257
Reducao ho Valor Recuperével

Em 31 de margo de 2020 357
Desreconhecimento na alienagao de uma subsidiaria 153
Efeito de diferengas na conversao de moedas estrangeiras @
Em 31 de margo de 2021 211
Em 31 de margo de 2022 211
Valores liquidos em 31 de marco de 2020 1.035
Valores liquidos em 31 de margo de 2021 1.046
Valores liquidos em 31 de margo de 2022 1.046

(Em Milhdes de RS)

Patentes, licencas Outros _Total
Reclassificagao como ativos destinados para venda 2 - 2

31 de margo de 2022 84 150 233
Amortizacao e Perdas no Valor Recuperavel

31 de margo de 2020 (49) (2) _ (51)
Despesas com amortizagao (11) 4) (16)
Alteragao por aquisicao de controle - 3 3
Reclassificagdes = 1) (1)
31 de margo de 2021 (60) (5) __ (65)
Despesas com amortizagao (11) (5) _ (18)
31 de margo de 2022 (71) _ (10) _ (81)
Valores liquidos em 31 de marcgo de 2020 33 126 159
Valores liquidos em 31 de margo de 2021 22 142 163
Valores liquidos em 31 de margo de 2022 13 140 153

A coluna de « Outros » refere-se a celebragéo do contrato entre a Tereos e a VLI, onde a Tereos se
compromete a investir na infraestrutura da VLI e tem um contrato comercial para transporte de agticar
bruto do terminal de Guara-SP ao porto de Santos-SF, onde a VLI executara servigos de elevacéao
para carregar embarcagdes para exportagdo para a Tereos

15. ARRENDAMENTOS

15.1 Ativo de direito de uso: As alteragdes nos ativos de direito de use sao apresentadas da seguin-
te forma:

Ferramentas,
equip. e

Custo das vendas (3.473) (3.163) 14. OUTROS ATIVOS INTANGIVEIS (Em Milhdes de RS) Terrenos Prédios _instalacGes Transporte Total
Despesas de distribuigao (283) (350) Valor Bruto

Despesas gerais e administrativas (289) (298) A movimentagao de outros ativos intangiveis nos ultimos dois exercicios esta apresentada a seguir: 31 de margo de 2020 323 4 2 166 495
Outras despesas operacionais, liquidas (29) (30) (Em Milhdes de R$) Patentes, licencas Outros _Total  Aquisicoes 70 5 — 102 177
Total das Despesas Operacionais por Destinacao (4.075) (3.840) Valor Bruto Reclassificagdes (3) - - (7) (10)
Matéria-prima e insumos utilizados (1.821) (1.586) 31 de marco de 2020 82 128 210  Outros (11) = - (1) _(12)
Despesas externas (774) (884) Adigoes = 20 20 31 de margo de 2021 379 9 2 260 650
Despesas com beneficios aos empregados 6.1 (563) (552) Aquisicao por meio de combinagdes de negdcios - (3) (3) Aquisicoes 216 1 - 72 289
Amortizagao 6.2 (821) (752) Reclassificagoes - 1 1 Reclassificagoes 9) - - (32) (42)
Qutras despesas operacionais, liquidas 6.3 (95) (67) 31 de marco de 2021 82 146 228  Baixas (7 - = (50) _(57)
Total das Despesas Operacionais por Natureza (4.075) _ (3.840) Adigdes = 3 3 31de margo de 2022 579 9 2 249 839
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DIARIO DA REGIAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARCO DE 2022 DA TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A. (Valores expressos em Milhdes de reals - R$, exceto se de outra forma indicado)

Ferramentas,
equip. e
(Em MilhGes de RS) Terrenos Prédios _instalacoes Transporte Total
Amortizagdo e Perdas no Valor Recuperéavel
31 de margo de 2020 (33) ) = (30) (64)
Despesas de amortizagdo (38) (2) - (74) (114)
Reclassificagdes 3 - - 7_ 10
31 de marcgo de 2021 (68) 3) = (98) (168)
Despesas de amortizagao (59) (2) - (72) (134)
Reclassificagoes 9 - = 32 42
31 de margo de 2022 (117) (5) (1) (137) (260)
Valores liquidos em 31 de margo de 2020 290 3 2 136 431
Valores liquidos em 31 de marco de 2021 312 6 2 163 482
Valores liquidos em 31 de marco de 2022 462 4 2 111 579

15.2 Arrendamentos: O valor liquido dos arrendamentos nao atualizados como parte da norma
IFRS 16 (CPC 06 (R2)) é o seguinte:

(Em Milhdes de R$) 31/03/2022
Despesas de contraios de curto prazo (< 1 ano) (11)
Despesas de contratos de curto prazo (< 5.000 USD) (12)
Outros (23)
Total Arrendamentos (47)

16. TESTE DO VALOR RECUPERAVEL DOS ATIVOS

16.1 Principais premissas: Os testes de impairment s&o realizados anualmente ac final do exerci-
cia, ou sempre que o Grupo identifica um evento especifico que possa impactar a realizagéo de seus
ativos, O Grupo calcula o valor recuperdvel de uma unidade geradora de caixa baseado nos fluxos
de caixa futuros previstos. As principais premissas utilizadas para calcular o valor em uso das UGC
estio apresentadas a seguir:

2020/2022

Base usada para determinagao do valor recuperdvel

Agtcar & Energia no Brasil
Valor em uso
Plano de negécios para 5 anos de

Fonte fluxos de caixa descontados
Taxa de crescimento usada para valor terminal 3,0%
Taxa de desconto apds impostos 10,9%
Taxa de desconto antes dos impostos 15.2%
2020/2021 Aclcar & Energia no Brasil Acucar Mogcambique
Base usada para determinagao Valor em uso Valor em uso

do valor recuperavel
Fonte
Taxa de crescimento usada

Plano de negadcios de 5 anos
fluxos de caixa descontados

Plano de negocios de 7 anos
fluxos de caixa descontados

para valor terminal 3,2% 5,7%
Taxa de desconto apds impostos 9,1% 15,2%
Taxa de desconto antes dos impostos 121% 15,7%

O valor recuperdvel & calculado por referéncia ao valor em uso, aplicando-se o modelo de fluxo de
caixa descontado com base nas informagdes orcamentérias estimadas da Administragao, que le-
vam em consideragao as premissas relacionadas a cada negocio, usando as informagoes disponi-
veis no mercado bem como o desempenho anterior. As principais premissas e estimativas utilizadas
sdo nas atividades de agucar e etanol: estimativa dos pregos de venda de agucar e etanol, custos
relacionados & energia e outros fatores macroecondmicos. 16.2 Perda no valor recuperavel ao
longo do exercicio: Nenhuma provisao para redugao do valor recuperavel foi registrada em 31 de
margo de 2022, 16.3 Andlise de sensibilidade: Duranie o ultimo trimestre do exercicio financeiro
de 2021/2022, a andlise de sensibilidade do valor recuperavel das principais UGCs baseou-se nas
seguintes premissas: * Mudanga na taxa de desconto pés-impostos de +/— 1 ponto; * Mudanga na
taxa de crescimento perpétuo de +/— 0,5 pontos; « Mudanga na margem EBITDA ao longo do ultimo
ano do modelo de negécios de +/— 1 ponto; » Queda de 10% nos pregos do aglcar, lcool, etanol e
amidos e adogantes nos trés primeiros anos do plano de negécios. Essas mudangas nas premissas,
se tudo o mais fosse igual, ndo resultariam no reconhecimento de uma perda por redugao ao valor
recuperavel. Se o Grupo enfrentasse um periodo prolongado de pregos muite baixos do aglcar,
poderia ser levado a reconsiderar a necessidade de atualizar seus testes de reducéo ao valor
recuperavel.

17. PROVISOES
As seguintes provisdes sao registradas como segue :

Circulante Nao circulante
(Em Milhges de RS) 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
Proviséo trabalhista - - 32 32
Proviséo fiscal - - - 1
Proviséo ambiental - - 13 14
Quiras - - 4 2
Total - - 49 48

A movimentagao nas provisoes durante o exercicio esta apresentada a seguir:
(Em Milhoes de RS) Trabalhista Fiscal Ambiental Outros Total

Em 1 de abril de 2020 31 - 13 5 49
Provisdes reconhecidas no ano 2 1 1 - 3
Valores usados 1) - - 2 4
Em 31 de marco de 2021 32 1 14 2 _ 48
Provisdes reconhecidas no ano - - - 2 3
Valores usados (1) 1) (1) = _ [2)
Em 31 de margo de 2022 32 - 13 4 49

O quadro abaixo apresenta um resumo dos litigios com perda provavel e possivel envolvendo
o Grupo:

Provavel Possivel

Ndmero Numero  Agbes com
(Em Milhoes de RS) de acoes Provisao de acoes possivel perda
Trabalhista 183 32 1.056 179
Fiscal - - 448 1.726
Ambiental 23 13 143 16
Outras 12 4 89 40
Em 31 de margo de 2022 218 49 1.734 1.960
Trabalhista 223 31 1.191 190
Fiscal 1 1 415 1.726
Ambiental 26 14 158 17
Outras T 2 80 35
Em 31 de margo de 2021 257 48 1.844 1.968

A Administragdo nao tem conhecimento de litigios com riscos significativos que possam afetar o
resultado ou a posigdo financeira e patrimonial do Grupo e que néao tenham sido provisionados em
31 de margo de 2022. Os litigios estao aqui descritos com base em nosso melhor conhecimento na
data da aprovacéo das demonstragdes financeiras individuais. Trabalhistas: As subsidiarias brasi-
leiras do Grupo enfrentam processos trabalhistas. As principais reclamacoes desses processos s&o:
(i) horas exiras por prorrogacao da jornada; (i) hora extra durante horario de almogo; (iii) adicional
por insalubridade e adicional de periculosidade; (iv) indenizagdo em decorréncia de acidente de
trabalho; e (v) terceirizagao de mao de obra. Ambientais: O Grupo atualmente figura como parte em
processos administrativos e judiciais relacionados, principalmente, a ocorréncia de incéndios em
areas de cultivo de cana-de-agucar. Tributdrios: O Grupo figura como parte em demandas tributa-
rias, envolvendo, principalmente: compensacdes e restituigdes de tributos federais nao homologa-
das (IRPJ/CSLL, PIS/COFINS); cobrangas de ICMS relacionadas a aliquota aplicada aos agucares
do tipo cristal bruto (VHP e VVHP); cobrangas de ICMS decorrentes de levantamento fiscal (LPD); e
cobrancas de ICMS decorrentes de falta de estorno em operagdes envolvendo dleo diesel. Civeis:
O Grupo figura como parte em litigios de naturezas distintas, ligados, principalmente, a acidentes de
trabalho, acidentes de transito, incéndios, rescisaes contratuais litigiosas e recuperagoes de crédito,
dentre outras.

18. PATRIMONIO LiquiDo
18.1 Capital emitido e dgio na emisséo de agdes:

(Em Milhdes de RS)

Quantidade de acdes Capital emitido

Saldo em 31 de margo de 2020 646.670.717 2.840
Saldo em 31 de margo de 2021 646.670.717 2.840
Saldo em 31 de marco de 2022 646.670.717 2.840

18.2 Lucro por agao: O nimero médio de agdes ordinarias utilizadas no calculo do lucro por agéo
é de 646.670.717 agdes no exercicio encerrado em 31 de margo de 2022. Era 646.670.717 agdes
para o ano encerrado em 2021. Para os exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021, o lucro
diluido por agao é o mesmo que o basico, O lucro por agé@o para os exercicios findos em 31 de
margo de 2022 e 2021 somou R$ (0.2752) e R$ (0.0631), respectivamente. 18.3 Dividendos pro-
postos e pagos: Essas demonstragdes financeiras consolidadas refletem somente os dividendos
minimos obrigatorios, requeridos pela legislagao societaria do Brasil e pelo estatuto social da Com-
panhia. De acordo com a legislagdo mencionada no paragrafo anterior, os acionistas tém direito de
receber a titulo de dividendo minimo obrigatério 25% do lucro anual liquido (lucro liquido atribulvel
aos proprietarios da Controladora) ajustado pelos seguintes itens: (i) constituicao da reserva legal;
(i) movimentagdes na provisao para contingéncias; (iii) reserva de incentivos fiscais; e (iv) realizagao
da reserva de lucros a realizar. O célculo do dividendo minimo é baseado no resultado liquido da
Companhia e a distribuicao é permitida apenas se as reservas no patrimonio forem positivas. Con-
siderando que as reservas em 31 de marco de 2022 s&o negativas, nenhum pagamento minimo
sera proposto & assembleia de acionistas.

19. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

19.1 Ativos financelros:
Em 31 de margo de 2022

Emprés- Ativos  Instrumentos
Dispo- timos e financeiros a financeiros
niveis recebiveis valor justo  qualificados
para acusto por meio do como hedge de
(Em Milhdes de RS) Notas venda amortizado resultado fluxo de caixa Total
Contas a receber 19.1.1 - 412 - - 412
Caixa e equivalentes de caixa 19.1.2 - - 1.846 — 1.846
Ativos financeiros circulantes
com partes relacionadas 232 - 267 - - 267
Outros ativos financeiros
circulantes 19.1.3 - 611 8 138 _ 757
Total dos ativos financeiros
circulantes = 1.290 1.854 138 3.281
Ativos financeiros disponiveis
para venda 2 - - - 2
Ativos financeiros nao circulantes
com partes relacionadas 23.2 - 1 - - 1
Outros ativos financeiros
nao circulantes 19.1.3 = 180 = 28 207
Total dos atives financeiros
nao circulantes 2 181 = 28 210
Total dos Ativos Financeiros 2 1.471 1.854 165 3.491
Em 31 de margo de 2021
Emprés- Ativos  Instrumentos
Dispo- timos e financeiros a financeiros
niveis recebiveis valor justo qualificados
para acusto por meio do como hedge de
(Em Milhdes de RS) Notas venda amortizado resultado _fluxo de caixa Total
Contas a receber 19.1.1 - 312 - - 812
Caixa e equivalentes de caixa 19.1.2 - - 1.731 -1.731
Ativos financeiros circulantes
com partes relacionadas 232 - 248 = - 246
Outros atives financeiros
circulantes 19.1.3 = 691 = 6 698
Total dos ativos financeiros
circulantes = 1.249 1.731 6 2.986
Ativos financeiros disponiveis
para venda 2 - - - 2
Ativos financeiros nao circulantes
com partes relacionadas 232 - 2 - = 2
Qutros atives financeiros
nao circulantes 19.1.3 - 227 = = _227
Total dos ativos financeiros
nao circulantes 2 228 - - _231
Total dos Ativos Financeiros 2 1.477 1.731 7 3.217

19.1.1 Contas a receber: Em 31 de margo de 2022 e em 31 de margo de 2021, as contas a receber
de clientes estavam assim representadas:

(Em Milhoes de RS) 31/03/2022 31/03/2021

Contas a receber de clientes 414 315
Provisdo para devedores duvidosos 2) 3)
Contas a Receber de Clientes, Liquidas 412 312
A movimentac&o em contas a receber de clientes encontra-se descrita a seguir :

(Em MilhGes de RS)

Em 31 de marco de 2021 312
Movimentagéo dos recebiveis no exercicio 106
Movimentagao da provisdo no resultado do exercicio 1
Outros (7N
Em 31 de margo de 2022 412

De acordo com os programas de factoring e securitizagao do Grupo, foram vendidos R$ 11 milhdes
em contas a receber, dos quais R$ 11 milhdes foram desconsolidados de acordo com o IFRS 9
(CPC 48). Os receblveis foram vendidos sem recurso.

31/03/2022 31/03/2021

Total Parte Total Parte
vendido vendida Parte  vendido vendida Parte
a institu- enao vendida ainstitu- enao vendida
ticoes desre- e desre- ticoes desre- e desre-

(Em Milhdes de R$)
Valor maximo autorizado

para financiamento 11 - = 97 - -
Venda a instituigdes financeiras 11 = 11 97 — 97
Contas a receber de clientes vencidas sao demonstradas a segulir:

financeiras conhecida conhecida financeiras conhecida conhecida

(Em MilhGes de R$) 31/03/2022 31/03/2021
Contas a receber de clientes 414 315
A vencer 413 31
Vencidas 1 4
De 1 a 30 dias - 1
De 31 a 60 dias - -
De 61 a 90 dias - -
De 91 a 180 dias - -
De 181 a 360 dias - -
Mais de 360 dias 1 2
Provisao para devedores duvidosos (2) (3)
Total 412 312

19.1.2 Caixa e equivalentes de caixa: As movimentagoes no saldo de caixa e equivalentes de caixa
s&o apresentadas na demonstragao consolidada dos fluxos de caixa, que é parte integrante das de-
monstragdes financeiras consolidadas. O caixa liquido apresentado na demonstracéo consolidada
dos fluxos de caixa & descrito a seguir:
(Em Milhges de R$) 31/03/2022 31/03/2021
Caixa e equivalentes de caixa 1.846 1.731
Caixa e Equivalentes de Caixa, Liquido de Contas Garantidas 1.846 1.731
Em 31 de margo de 2022, titulos e valores mobilidrios podem ser analisados como segue:

(Em MilhGes de R$) 31/03/2022 31/03/2021

Certificados de depdsitos bancérios 1.397 1.339
Contas garantidas = 5
Total de titulos e valores mobiliarios 1.397 1.344
Caixa 449 387
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.846 1.731

19.1.3 Outros Ativos financeiros: Circulante Nao circulante

(Em Milhoes de R$) 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
Impostos a recuperar 59 43 45 97
Ativos financeiros dados em garantia 411 496 = =
Derivativos 145 6 28 -
Depésito pago - - 57 60
Despesas antecipadas 140 143 1 3
Contas a receber de clientes e outras > 1 ano — = B 5
Outros 1 9 71 62
Outros Ativos Financeiros 757 698 207 227

Os ativos derivativos compreendem o valor justo positivo de derivativos. Vide detalhes na nota 20.2.
Os ativos financeiros dados em garantia tém a seguinte composigao:

(Em Milhdes de R$) Acucar Brasil Total
Margem inicial 137 137
Variag@o da margem 274 274
Em 31 de margo de 2022 411 411
Margem inicial 202 202
Variacao da margem 204 294
Em 31 de margo de 2021 496 496

19.2 Passivos financeiros: As categorias de passivos financeiros estdo apresentadas nos quadros
a seguir:

Em 31/03/2022 Passivos Instrumentos
Passivos financeiros a financeiros
financeiros  valor justo  qualificados
ao custo por meio do como hedge de
(Em Milhdes de R$) Notas amortizado resultado _fluxo de caixa Total
Financiamentos de curto prazo 19.2.2 1.205 = 126 1.331
Contas a pagar a fornecedores 19.2.1 816 - - 816
QOutros passivos financeiros circulantes 19.2.3 346 = 334 680
Total dos passivos financeiros
circulantes 2.366 = 460 2.826
Financiamentos de longo prazo 19.2.2 4.041 = 2 4.043
Passivos financeiros nao circulantes
com partes relacionadas 23.2 238 - - 238
Qutros passivos financeiros
néao circulantes 19.24 2 - 79 81
Total dos passivos financeiros
nao circulantes 4.280 = 81 4.361
Total dos Passivos Financeiros 6.646 - 541 7.187
Em 31 de margo de 2021 Passivos  Instrumentos
Passivos financeiros financeiros
financeiros avalor justo  qualificados
ao custo por meio do como hedge de
(Em Milhdes de R$) Notas amortizado resultado fluxo de caixa Total
Financiamentos de curto prazo 19.2.2 1.094 5 322 1.421
Contas a pagar a fornecedores 19.2.1 588 - - 588
Outros passivos financeiros circulantes 19.2.3 234 = 281 514
Total dos passivos financeiros
circulantes 1.916 5 603 2.524
Financiamentos de longo prazo 19.2.2 4.010 = 328 4.338
Outros passivos financeiros
nao circulantes 19.2.4 15 - 105 120
Total dos passivos financeiros
nao circulantes 4.025 = 432 4.458
Total dos Passivos Financeiros 5.941 5 1.035 6.981

19.2.1 Contas a pagar: Em 31 de margo de 2022 e em 31 de margo de 2021, as contas a pagar a
fornecedores estavam assim representadas:

(Em Milhoes de R$) 31/03/2022 31/03/2021

Contas a pagar de fornecedores 666 588
Contas a pagar de fornecedores - reverse factoring 150 =
Contas a Pagar de Fornecedores, Liquidas 816 588

Devido a efeito da sazonalidade no Brasil, o Grupo realizou operagoes de risco sacado com alguns
fornecedores por meio de instituigdes financeiras. Essas operagdes representam um total de R$ 150
milhdes do contas a pagar em 31 de margo de 2022 e aumentou o prazo de pagamento com os for-
necedores de 60 dias para 180 dias. A movimentacao em contas a pagar de fornecedores encontra-
-se descrita a seguir :
(Em Milhdes de RS)

Em 31 de marco de 2021 588
Movimentagao dos recebiveis no exercicio 229
Outros (1)
Em 31 de margo de 2022 816

19.2.2 Financiamentos: As diferentes linhas de crédito de financiamentos estao apresentadas a seguir.

Em 31 de margo de 2022

(Em Milhées de R$) Circulante Nao circulante _ Total Taxa média de juros Vencimento maximo

Indice Moeda Tipo

a/CDI BRL Capital de giro 105 406 611 13,8% 23/10/2025

a/CDI BRL CRA - Certificado de Receblveis do Agronegdcio 96 325 421 13,8% 15/01/2025

b/LIBOR USD  Pré-financiamento de exportacao e financiamentos de LP 673 624 1.298 4,2% 15/11/2032

c/TJLP BRL Financiamento de investimentos (BNDES) 139 506 645 9,4% 15/05/2028

c/TJLP BRL Financiamento de investimentos (FINEP) i} 29 32 4,9% 15/08/2029

d/UMBNDES Basket Financiamento de investimentos (BNDES) 20 2 22 6,2% 17/07/2023

e/IPCA BRL Debénture de Infraestrutura 9 522 531 16,6% 15/06/2027

e/IPCA BRL PCA - BNDES 3 35 39 16,6% 15/07/2033

e/IPCA BRL CRA - Certificado de Receblveis do Agronegdcio 8 656 664 15,8% 15/10/2024

#SELIC BRL Financiamento de investimentos (BNDES) 3 387 380 16,3% 15/04/2037

Total Taxa Variavel 1.059 3.493 4.553 11,2%

f/Taxa fixa BRL Financiamento de investimentos (FINAME, Arrendamentos) T 2 9 3,4% 18/11/2024
BRL Financiamento de investimentos (BNDES) 1 95 95 5,0% 27/01/2025
BRL  Pré-financiamento de exportacao 4 15 19 7.5% 15/07/2030
BRL _ Capital de giro (RPL e Custeio) 154 - 154 8.3% 30/11/2022

Total a Taxa Fixa 166 112 278 6,9%

Total de Financiamentos antes do Custo Amortizado 1.225 3.605 4.830 10,9% 15/04/2037

Custo amortizado (18) (53) (71)

Total de Financiamentos 1.207 3.553 4.760

Passivo de arrendamento 124 490 614

Total do Endividamento 1.331 4.043 5.374

Caixa e equivalentes de caixa (1.846)

Total do Endividamento Financeiro Liquido 3.528

Ativos financeiros com partes relacionadas (267)

Passivos financeiros com partes relacionadas 238

Total do Endividamento Financeiro Liquido Incluindo Partes Relacionadas 3.498

Em 31 de marco de 2021

(Em MilhGes de R$)

Circulante Nao circulante _ Total Taxa média de juros Vencimento maximo

Indice Moeda Tipo

a/CDI BRL  Capital de giro 215 955 1.170 5,6% 23/10/2025

b/LIBOR USD Pré-financiamento de exportagao e financiamentos de LP 905 1.546 2.451 4,0% 15/11/2032

¢/TJLP Financiamento de investimentos (BNDES)BRL  Financiamento de investimentos (BNDES) 139 642 782 7.6% 15/08/2029

c/TJLP BRL  Financiamento de investimentos (FINEP) - 20 20 7,6% 15/08/2029

d/UMBNDES USD  Financiamento de investimentos (BNDES) 24 27 51 6,3% 17/07/2023

e/IGPM BRL CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegocio 23 577 600 5,7% 16/03/2026

f/IPCA BRL  PCA-BNDES 3 39 42 6,0% 15/07/2033

Total Taxa Variavel 1.308 3.806 5.114 5,2%

g/Taxa fixa BRL  Financiamento de investimentos (FINAME, Arrendamentos) 8 10 18 3,3% 18/11/2024
BRL  Financiamento de investimentos (BNDES) 8 - 8 7,6% 15/07/2021
BRL  Pré-financiamento de exportagao 5 17 21 6,0% 15/07/2023
BRL _ Capital de giro (RPL e Custeio) 6 155 161 8,3% 30/11/2022

Total a Taxa Fixa 26 181 207 5,2%

Total de Financiamentos Antes do Custo Amortizado 1.334 3,987 5.321 5,3%

Custo amortizado (19) (48) _ (67)

Total de Financiamentos 1.315 3.939 5.254

Passivo de arrendamento 106 399 505

Total do Endividamento 1.421 4338 5.759

Caixa e equivalentes de caixa (1.731)

Total do Endividamento Financeiro Liquido 4.028

Ativos financeiros com partes relacionadas (248)

Passivos financeiros com partes relacionadas s

Total do Endividamento Financeiro Liquido Incluindo Partes Relacionadas 3.780

Financiamentos existentes no Grupo: Os financiamentos do Grupo séo em sua maioria empreésti-
mos bancarios e captagdes no mercado de capitais, por meio da emissao de Certificados de Recebi-
vels do Agronegodcio (CRA) e Debéntures. A empresa se beneficia de um grande empréstimo de fi-
nanciamento de projetos do BNDES, dois grandes empréstimos de pré-financiamento de exportagao
e varias linhas de crédito bilaterais de curto e médio prazo. Todas as taxas médias listadas abaixo sao
ponderadas pelos valores em aberto, Os empréstimes com taxa flutuante sao baseados em uma taxa
de referéncia variavel (CDI, Libor USD...) a qual é adicionada uma margem contratual. A taxa de juros
efetiva € a soma de ambos os itens e variam ao longo do tempo, mas uma taxa de juros média anual
pode ser calculada conforme a tabela acima. a/Financiamentos com base em CDI (CDI - Certifica-
do de Depdsitos Interbancarios): Em 31 de margo de 2022, a maior parte da divida baseada em
CDI da Tereos estava na forma de capital de giro, financiamentos estruturados e CRAs. Estes em-
préstimos tém uma taxa de juro média de 13,8%. Durante o ane, o Grupo efetuou novas captagdes
junto ac BTG de R$ 100 milhdes e Safra de R$ 200 milhdes e o saldo de financiamentos em CDI é
de R$ 932 milhdes em 31 de margo de 2022 (R$ 1.170 milhdes em 31, 2021). A nova divida com o
Safra de R$ 200 milhGes e custo CDI+2,85% contém um instrumento de Swap com ponta passiva
USD+5,8% taxa fixa. b/Financiamentos com base em LIBOR (Denominados em USD): Com o
objetivo de alongar os vencimentos dos financiamentos de capital de giro e melhorar o hedge natural
das receitas de exportagao, o Grupo estruturou financiamentos com parcela significativa de contratos
de pré-financiamento de exportacéo de médio prazo a taxa LIBOR mais margem. Esses financiamen-
tos baseados em Libor séo denominados em USD. A margem dos empréstimos a taxa flutuante em
USD varia de 3,2% a 4,6% com uma média de 3,9%. A maioria desses financiamentos esta garantida
pela cessao de futuros recebiveis de exportagao. O valor em aberto dos financiamentos em USD
baseados em LIBOR & de R$ 1.298 milhées em 31 de margo de 2022 (R$ 2.451 milhdes em 31 de
margo de 2021). c/Financiamentos com base em TJLP (TJLP - taxa de juros estadual de longo
prazo): Os financiamentos de médio/longo prazo consistem em linhas de financiamento de equipa-
mentos do BNDES e sao denominados em reais. As margens aplicadas variam de 2,9% a 4,6% com
meédia de 3,0%. Os empréstimos sdo garantidos por penhor sobre os equipamentos financiados. O
valor em aberto dos financiamentos baseados em TJLP é de R$ 677 milhdes em 31 de marco de
2022 (R$ 802 milhoes em 31 de margo de 2021). d/Financiamentos com base em UMBNDES: Uma
linha especifica de financiamento do BNDES esta disponivel e negociada com base em uma cesta
de moedas (média dos empréstimos em moedas internacionais do BNDES - “Cesta de moedas”) +
spread + taxa basica do BNDES. O saldo em aberto & de RS 22 milhoes em 31 de marco de 2022, As
margens aplicadas variam de 3,3% a 3,6% com média de 3,5%. e/Financiamentos com base no
IPCA (IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo): Os financiamentos baseados no IPCA
compreendem captagoes por meio do mercado de capitais, como Cerlificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA) e Debéntures. As margens aplicadas variam de 4,9% a 6,5% com média de 5,7%.
Em junho de 2021, o Grupo emitiu uma debénture de 6 anos de R$ 480 milhdes com custo de
IPCA+6,07% e esta divida possui instrumento de Swap com ponta passiva CDI+2,4%. O valor em
aberto dos financiamentos baseados em IPCA é de R$ 1.234 milhdes em 31 de margo de 2022 (R$
642 milhdes em 31 de margo de 2021). f/Financiamentos com base na SELIC (SELIC - Taxa Basi-
ca de Juros definida pelo Banco Central do Brasil): Durante a safra, o Grupo assinou um total de
R$ 370 milhoes de dividas com o BNDES com vencimento maximo em abril/2037. As margens apli-
cadas variam de 4,14 a 4,79% com média de 4,28%. g/Financiamentos com taxa fixa: Os financia-
mentos prefixados consistem principalmente em financiamentos de investimentos do BNDES de
empréstimos de financiamento de equipamentos no Brasil (FINAME), linhas de capital de giro (PCA)
e um unico contrato de pré-financiamento de exportagdo. Em fevereiro de 2022, o Grupo assinou um
contrato de duragdo de 3 anes com o Bank of China no valor de USD 20 milhdes a uma taxa fixa de
5,0% e vencimento em Janeiro de 2025. O saldo em aberta € de R$ 95 milhdes em 31 de margo de
2022. O valor em aberto dos financiamentos prefixados & de R$ 278 milhdes em 31 de margo de 2022
(R$ 425 milhdes em 31 de margo de 2021). Taxa média de juros: A taxa de juros média global é de
10,9% em 31 de margo de 2022 contra 5,3% em 31 de margo de 2021. Detalhamento por moeda
estrangeira: O detalhamento da divida bruta em moeda estrangeira do Grupo em 31 de margo de
2022 e apresentado a seguir:
Moeda

Milhdes de R$, em 31 de margo de 2022 3415
Cronograma de amortizagao: O cronograma de amortizagao de endividamento em 31 de margo de
2022 é apresentado a seguir:

Em 31 de margo de 2022

Acima
(Em Milhdes de R$) 2022 2023 2024 2025 2026 de 2026 Total
Cronograma antes do custo amortizado 1.225 997 1.076 511 381 639  4.830
Juros 123 71 67 50 45 259 614

Reconciliagdo das movimentagées nos empréstimos e financiamentos com a demonstragao
dos fluxos de caixa: A movimentagao dos empréstimos e financiamentos estao demonstradas abaixo:

(Em Milhoes de R$) 31/03/2022 31/03/2021
Movimentacoes que afetaram o Caixa 5.759 5.600
Saldo inicial bruto (390) (233)
Captagoes 1.260 891
Pagamentos* (1.791) (1.087)
Movimentagao no passive financeiro 141 22
Reembolsos de empréstimos de operacdes descontinuadas - (59)
MovimentagGes que ndo afetaram o Caixa 5 392
Ajustes a valor justo (290) 181
Ajustes de conversao de financiamentos em moeda estrangeira - (1)

impactos do IFRS16 (CPC 06 (R2)) 269 196
Outros 26 17
Saldo final bruto 5.374 5.759

* Dos quais R$ (117) milhdes relativo ao IFRS 16 (CPC 06 (R2)), contra R$ (134) milhdes em
31 de margo de 2021.

19.2.2 Cldusulas restritivas: Os Indices abaixo referem-se aos covenants mais restritivos da
Tereos Agucar e Energia Brasil S.A. e suas subsididrias.

Nivel de
Tipo em 31/03/2022 Definicdao aclonamento
Divida Liquida Consolidada da Tereos Acucar e Energia

E.',—'::,‘:Liammo Brasil S.A/EBITDA ajustado consolidado da Tereos Agticar  Méx. 4.5
e Energia Brasil S.A.
EBITDA ajustado consolidado da Tereos Aglicar e Energia

Cobertura de juros Brasil S.A./Despesas financeiras Liquidas da Tereos Agucar Min. 2,0
e Energia Brasil S.A.
Ativo circulante consolidado da Tereos Aglicar e Energia

Liquidez Brasil S.A./Passivo circulante consolidado da Tereos Aglicar Min. 1,0

e Energia Brasil S.A.
No comego de 2022, o Grupo acordou com as instituicdes financeiras a troca do covenant “Endivida-
mento liquido consolidado da Tereos Aglicar e Energia Brasil S.A./patriménio liquido da Tereos Aguicar
e Energia Brasil S.A” (méx. 1,25) para “EBITDA ajustado consolidado da Tereos Agticar e Energia
Brasil S.A./Despesas financeiras liquidas da Tereos Aglcar e Energia Brasil S.A" (max.4,5) que & mais
consistente com as empresas que operam no mesmo mercado. O Grupo esta em conformidade com
todas as suas clausulas restritivas na data de emissao destas demonstragdes financeiras.
19.2.3 Outros passivos financeiros: Circulante Nao circulante
(Em Milhdes de R$) 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021

Chamadas de margem para corretoras - 3 -
Impostos a pagar 59 40 1 1
Adiantamentos recebidos 89 42 = =
Encargos sociais a pagar 104 97 - -
Derivativos 334 281 79 105
QOutros 93 61 1 15
Outros Passivos Financeiros 680 514 81 120

20. VALOR JUSTO

O valor justo dos ativos e passivos financeiros corresponde ao seu valor contdbil, exceto para em-
préstimos, cujo valor justo em 31 de margo de 2022 é apresentado na tabela abaixo. O valor justo é
o prego pelo qual uma transacao nao forcada para vender o ativo ou para transferir o passivo ocorre-
ria entre participantes do mercado na data de mensurag@o sob condigbes correntes de mercado.
Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar os valores justos: O valor justo de
calxa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e outros
passivos circulantes aproximam-se dos respectivos valores contabeis, principalmente devido aos
vencimentos de curto prazo desses instrumentos. Quando empréstimos de longo prazo a taxa fixa e
a taxa varidvel s@o reconhecidos ao valor justo, o valor justo é determinado com base na estimativa
dos fluxos de caixa desconiados incorridos pelos pagamentos de juros e do principal. Para cada tipo
de empréstimo, determinamos uma taxa de desconto a partir da comparagao com a taxa de juros
usada em transacoes similares realizadas no ultimo perfodo. O valor justo de ativos financeiros dis-
poniveis para venda é obtido a partir de pregos de mercado cotados em mercados ativos, quando
disponiveis. Investimentos em titulos e valores mobiliarios que ndo séo cotados a prego de mercado
em mercado ativo e cujo valor justo ndo possa ser mensurado de forma confidvel sdo mensurados ao
custo menos quaisquer perdas no valor recuperavel, normalmente calculada em relagao a proporgac
da participagao detida. O Grupo contrata instrumentos financeiros derivativos com varias contrapar-
tes, principalmente instituicdes financeiras com classificagao de crédito no grau de investimento. Os
derivativos mensurados com técnicas de avaliagao que utilizam dados observaveis de mercado sao
principalmente swaps de taxas de juros, contratos de cdmbio a termo e contratos de commodities -
futuros e opgoes. As técnicas de avaliagao aplicadas com mais frequéncia incluem determinagéo de
prego futuro e modelos de swap, utilizando calculos a valor presente. O Grupo avalia os ativos biolo-
gicos ao valor justo menos as despesas estimadas no ponto de venda. O Grupo aplica a seguinte
hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de ativos e passivos financeiros e ativos bioldgicos:
= Nivel 1: pregos cotados (sem ajuste) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. « Nivel
2: outras técnicas segundo as quais todos os dados com efeito significativo no valor justo registrado
sd@o observaveis, direta ou indiretamente. « Nivel 3: técnicas que utilizam dados que tenham efeito
significativo no valor justo registrado e que nao se baseiam em dados de mercado observaveis. Em
31 de margo de 2022, o Grupo mantinha os seguintes itens mensurados ao valor justo:

(Em Milhdes de R$) Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 _ Total
Ativos financeiros pelo valor justo 5 168 - 173
Derivativos de taxa de juros (OTC)
Swaps - 14 - 14
Derivativos cambiais (OTC) 21.1.2
Contratos a termo - 154 - 154
Derivativos de commodities 2113
Futuros (listados) 5 - - 5
Ativos financeiros disponiveis para venda = = 2 2
Caixa e equivalentes de caixa 1.846 - 0 1.846
Ativos bioldgicos - - 623 623
Passivos financeiros pelo valor justo (378) (5.358) — (5.736)
Empréstimos — (5.195) — (5.195)
Derivativos de taxa de juros (OTC) 2114
Swaps - (35) - (35)
Derivativos cambiais (OTC) 211.2
Empréstimos denominados em délares designados como HFC - (128) - (128)
Derivativos de commodities 211.3
Futuros (listados) (378) s — _(378)
Total dos ativos e passivos financeiros

pelo valor justo numa base recorrente 1.473 5 - _1.478
Total dos ativos e passivos financeiros

pelo valor justo numa base nao recorrente — (5.195) 624 (4.571)
Total dos Ativos e Passivos Financeiros

pelo Valor Justo 1.473 (5.190) _ 624 (3.093)

A metodologia adotada pelo Grupo para determinar o valor justo dos ativos e passivos pertencentes
ao nivel 2 da hierarquia aplicada para determinar e divulgar o valor Justo é descrita a seguir: « Em-
préstimos concedidos, empréstimos contraidos e derivativos de taxa de juros sd@o avaliados pelo
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método de fluxo de caixa descontado. Esse método utiliza taxas de juros e curvas de taxas de juros
diretamente observaveis no mercado na data da avaliacao; » Derivativos cambiais (futuros) sao ava-
liados com base no recalculo, na data da avaliagao, da taxa cambial futura no vencimento do contrato.
Esse recalculo utiliza taxas cambiais e curvas de taxa de juros diretamente observaveis no mercado
na data da avaliacdo; » Quaisquer opgoes de taxas de juros, de cambio ou de cemmodities sao ava-
liadas pelo modelo Black & Scholes. Esse modelo utiliza a volatilidade implicita do ativo objeto na data
da avaliacao; « Risco de contraparte é avaliado utilizando os CDS cotados no mercado na data da
avaliagao ou, na auséncia dessas informacdes, utilizando os dados disponiveis ne mercado secunda-
rio (margem de crédito dos titulos cotados em bolsa). 20.1 Movimentagao entre os niveis e énfase
no nivel 3: A metodologia adotada pelo Grupo para determinar o valor justo do nivel 3 dos ativos
bioldgicos & descrita na nota 10. A movimentagéo no valor justo dos ativos biclégicos é descrita a

sequir:

Nivel 3
(Em Milhdes de RS) Ativos biolégicos
Valor justo em 31 de margo de 2021 524
Ganho (perda) na demonstracao do resultado (**) 99*
Alteragao no escopo de consolidagao =
Valor justo em 31 de marco de 2022 623

* Correspondem ao aumento nos custos com preparo e aragem da ferra, variagoes decorrentes da
colheita e variagdo no valor justo

** Inclufdo no custo das vendas

20.2 Derivativos: Detalhamento por fipo de instrumento derivativo:

Em 31 de margo de 2022 Valor justo
(Em Milhdes de RS) Valor nocional Ativos Passivos Liquido
Derivativos de faxa de juros Hedge de valor justo 155 (9) (9
Derivativos de taxa de juros Hedge de fluxo de caixa 989 6 (26)  (20)
Derivativos de taxa de juros Negociagao 355 8 - 8
Contratos de NDF Hedge de fluxo de caixa 883 154 - 154
Contratos futuros -

commodities Hedge de fluxo de caixa 5.001 5 (378)  (373)
Empréstimos em délares

designados como HFC Hedge de fluxo de caixa 1.036 - (128) _ (128)
Total 8419 173 _  (541) _ (368)
Em 31 de marco de 2021 Valor justo
(Em Milhes de RS) Valor nocional Ativos Passivos Liquido
Derivativos de faxa de juros Hedge de valor justo 155 - 4) (4)
Derivativos de taxa de juros Hedge de fluxo de caixa 510 - (16)  (16)
Contratos de NDF Hedge de fluxo de caixa 1.369 2 (137) (139
Contratos futuros -

commodities Hedge de fluxo de caixa 403 5 (228)  (223)
Empréstimos em délares

designados como HFC Hedge de fluxo de caixa 1.980 - (650) _ (650)
Total 4417 7 _ (1.035) (1.028)
Impactos em derivativos sao apresentados a seguir:

Em 31/03/2022

Receitas (Despesas)

Variagéo no resultado abrangente Categoria Valor justo* Reciclagem OCI
Derivativos de taxa de juros Negociagao 8 - -
Hedge de valor justo (5) - -
Hedge de fluxo de caixa 4 (11) (8)
Derivativos cambiais Hedge de fluxo de caixa - (21) 296
Empréstimos em USD
classificados como
hedge de fluxo de caixa - (245) 541
Derivativos de commodities Negociagao - - -
Hedge de fluxo de caixa = (444) (148)
Derivativos de energia Negociacao - = =
Hedge - - (1)
Total 6 (720) 681
Efeito dos impostos diferidos em outros - (231)
Total de outros resultados abrangentes, liquido de impostos - 450
Dos quais OCl reciclados em receita liquida (709) 709
Dos quais OCI reciclados em resultado financeiro (11) 11

21. GESTAO DE RISCOS RELACIONADOS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

No ambito das suas atividades operacionais e financeiras, o Grupo esté exposto aos seguintes riscos
financeiros: * Riscos de mercado: Risco de taxa de juros, risco cambial, risco de commodities e risco
de energia; * Riscos de liquidez. 21.1 Gestao de riscos de mercado: O Grupo gerencia seus riscos
financeiros no nivel de cada subsidiaria ou de forma centralizada com base no tipo de operagéo. Os
riscos de mercado sao gerenciados mediante utilizacao de instrumentos derivativos em conformidade
com os procedimentos do Grupo. A tabela abaixo apresenta os riscos assumidos pelo Grupo nos
instrumentos financeiros:

(Em Milhdes de RS) Valor justo Nivel 1 Nivel2 Nivel3
Derivativos de taxa de juros (OTC) (21) - 100% -
Derivativos cambiais (OTC) 26 - 100% =
Derivativos de commodities 373) _100% - -
Total dos Ativos e Passivos Financeiros

pelo Valor Justo 31/03/2022 (368) - = -

21.1.1 Gestao de risco de taxa de juros: A exposicao do Grupo ao risco de taxa de juros & gerada,
principalmente, pelos empréstimos e financiamentos indexados a taxas varidveis, que impactam os
resultados financeiros futuros. Para ofimizar sua politica de hedge de risco de juros, o Grupo pode
utilizar instrumentos derivativos na forma de swaps. A politica de hedge de taxa de juros é definida no
nivel do Grupo. As fransagoes sao negociadas localmente e aprovadas local e cenfraimente, de acor-
do com os procedimentos do Grupo. Os valores nocionais e os valores justos dos instrumentos deri-
vativos de taxa de juros, detalhades por vencimento, sdo demonstrados a seguir:

(Em Milhdes de RS) Nocional

inferior 1-5 superior
Em 31 de marco de 2022 a1ano anos a5anos Total Valor justo

Swaps simples 659 840 -1.499 (21)
Em hedge de fluxo de caixa 504 485 - 989 (20)
Negociacao - 355 - 355 8
Ao valer justo através do resultado 155 - - _155 9)

Total Taxa de Juros 659 840 -1.499 (21)

dos quais derivativos com base na CDI 400 840 -1.239 (19)

dos quais derivativos com base na Libor 6M 23 - - 2 -

dos quals derivativos com base na Libor 3M 237 - - 237 (3)

Em 31 de margo de 2022, 4% dos empréstimos do Grupo sao remunerados a taxas fixas e 96% sao
remunerados com base em taxas varidveis. Em 31 de marco de 2022, 25% dos empréstimos do
Grupo séo de curto prazo e 75% sao de médio e longo prazos. Sensibilidade na demonstracao do
resultado e em outros resultados abrangentes: A andlise considera quaisquer flutuacoes nas res-
pectivas taxas de juros, considerando qual seria o impacto da variagao das taxas de juros na demons-
tracdo do resultado ou em outros resultados abrangentes nos diferentes cendrios abordados.
0O quadro abaixo resume as exposicoes financeiras a variacao nas taxas de juros.

Impactos em Impactos em Impactos em

um cendrio um cendrio  um cenario

(Em Milhdes de RS) provavel possivel _ estressado
Em 31 de marco de 2022 Valor Nocional _+10% -10% _+25% -25% +50% _-50%
Financiamentos com taxa

variavel sem hedge 4553 (51) 51 (127) 127 (255) 255
Derivativos de taxa de juros 1.499 247 (255) 604 (653) 1.163 (1.362)
Negociagao

(impacto no resultado) 355 248 (256) 605 (655) 1.166 (1.365)
Hedge de valor justo

(impacto no resultado) 165 M 1 2 2 (3 4
Hedge de fluxo de caixa

(impacto no patriménio) 989 = = - = = =
Total 6.051 _ 196 (204) 476 (526) _ 908 (1.107)

do qual impacto no resultado -
do qual impacto em outros resultados
abrangentes - - = - - = =

Todas as taxas de juros varidveis foram submetidas a dois cendrios de choque, considerando razoa-
vel uma variagao de +/- 10% com base em observagdes das condigoes de mercado. Todas as demais
varidveis dos valores subjacentes permaneceram constantes. Os valores subjacentes contemplam os
empréstimos nao protegidos por hedge, contraidos a taxa varidvel e o valor justo dos derivativos de
taxas de juros. Os impactos dessas possiveis variacoes seriam contabilizados na demonstragao do
resultado, & excecgao do valor justo dos derivativos de taxas de juros contabilizados como hedge de
fluxo de caixa, cujas variagdes causariam impacto em outros resultados abrangentes. 21.1.2 Gestao
do risco cambial: O Grupo utiliza instrumentos derivativos para fins de protecao (hedge) contra ex-
posicdes a risco cambial, representados, principalmente, por contratos a termo com prazo de venci-
mento inferior a 12 meses e empréstimos contraidos em USD para protecao dos pregos de aclicar
contra os efeitos da variagao cambial. Esses derivativos s@o designados como hedge de fluxo de
caixa. Os valores nocionais e os valores justos dos instrumentos derivativos cambiais, detalhados por
vencimento, s&o demonstrados como segue: Nocional

196 (204) 476 (526) 908 (1.107)

(Em Milhoes de RS) inferior 1-5 superior Valor
Em 31 de marco de 2022 a1lano anos a5anos Total justo
Forwards/NDF 666 218 - 883 154

em hedge de fluxo de caixa 666 218 - 883 154
Empréstimos USD qualificados em CFH 620 416 - 1.036 (128)
Total Cambio 1.286 634 -1.919 26
dos quais derivativos USD/BRL 1.286 634 -1919 26

Sensibilidade na demonstracao do resultado e em outros resultados abrangentes: A anélise
leva em conta quaisquer flutuagdes nas respectivas taxas de cambio, considerando qual seria o im-
pacto da variacao dessas taxas na demonstragao do resultado e em outros resultados abrangentes
nos diferentes cendrios abordados. Impactos em Impactos em Impactos em

umcendrio um cenario um cenario

(Em Milhdes de RS) provavel possivel estressado
Em 31 de marco de 2022 Nocional _+10% -10% +25% _-25% +50% _-50%
Ativos e passivos 908 91 (91) 227 (227) 454 (454)
Ativos e passivos financeiros liquidos

(impacto no resultado) 908 91 (91) 227 _(227) 454 _(454)
FX Derivativos (incluindo empréstimos

USD qualificados como CFH) 1919 192 (192) 480 (480) 960 (960)
Hedge de fluxo de caixa

(impacto no patriménio) 1.919 192 (192) 480 (480) 960 (960)
Derivativos de commodities 5.001 252 (252) 636 (636) 1.153 (1.153)
Hedge de fluxo de caixa

(impacto no patriménio) 5.001 _ 252 (252) 636 _(636) 1.153 (1.153)
Derivativos de taxa de juros 1.499 - = (1) 1 (2 2
Negociagao (impacto no resultado) 355 - = 1 (1) 1 (1)
Hedge de valor justo (impacto no resultado) 155 M 1 @ 2 (9 4
Hedge de fluxo de caixa

(impacto no patriménio) 989 = e = = = =
Total 9.327 _ 534 (534) 1.342 (1.342) 2.564 (2.564)
do qual impacto no resultado - 90 (90) 226 (226) 452 (452)

do qual impacto em outros resultados
abrangentes — 444 (444) 1.116 (1.116) 2.113 (2.112)

Todos os itens denominados em moeda estrangeira feram incluidos na analise, bem como o impacto
no valor juste dos derivativos de commodities denominados em USD, notadamente agticar. O quadro
acima demonstra os efeitos na demonstragéo do resuliado e em outros resultados abrangentes do
Grupo a possiveis variagdes nos respectivos pares de moedas (EUR/USD, EUR/GBP, USD/BRL). A
andlise de sensibilidade foi preparada considerando razodvel uma variacao de -/+ 10% a partir de
observagoes gerais de mercado. Todas as demais variaveis permaneceram constantes. Os impactos
dos diferentes cendrios sao apresentados na demonstracao do resultado, a excegao daqueles sobre
derivativos contabilizados como hedge de fluxo de caixa, cujos impactos seriam registrados em ou-
tros resultados abrangentes. 21.1.3 Gestao de risco de commedities: Para fins de hedge contra o
risco de precos de commodities, diversas empresas do Grupo, dependendo de suas atividades, po-
dem adquirir e vender contratos de commodities a termo. As commodities negociadas sao: agticar
bruto e aclicar refinado para a Tereos Aglicar e Energia Brasil S.A., representado os seus produtos

acesso a vencimentos longos em RS, O perfil da amortizagao da divida do Grupo € principalmente
relacionado aos prazos de vencimentos dos empréstimos atrelados a USD e empréstimos do BNDES.
0 endividamento do grupo é sujeito a flutuagdes devido a sazonalidade natural dos negécios, a qual
pode gerar excedentes de caixa por curtos periodos. A politica do Grupo € de realizar investimentos
apenas em depositos bancarios ou em fundos de mercado com alta liquidez. As saidas de caixa
contratuais nao descontadas (juros, amortizagoes e vencimentos finais) sobre o valor em aberto dos
passivos financeiros e derivativos por data de vencimento sdo as sequintes:

(Em Milhoes de RS) <1 1a2 2a3 3a4 4a5 superior

Em 31 de margo de 2022 ano anos anos anos anos a5 anos Total

Principal 1225 997 1.076 511 381 639 4.830
Compromisso de pagamento de juros fixos 101 76 48 29 21 43 317
Compromisso de pagamento de juros flufuantes 100 108 46 19 12 6 290
Total de passivos nao derivativos 1.426 1.181 1.170 558 415 688 5.437
Fluxos liquidos em swap _(35)_(B) 30 _(9_ - - _(21
Total de derivativos (35) (6) 30 (9 - =_(210)
Total de compromissos de pagamento

de juros incluindo derivativos 165 177 123 38 33 49 586

<1 1a2 2a3 3a4 4a5 superior
ano anos anos anos anos a5 anos Total

Em 31 de margo de 2021

Principal 1.334 1,749 B02 675 262 499 5,321
Compromisso de pagamento de juros fixos 125 106 59 31 20 44 385
Compromisso de pagamento de juros fluluantes 56 47 28 20 12 13 176
Total de passivos nao derivativos 1.515 1,902 890 726 295 556 5.883
Fluxos liquides em swap @ (e - - = - _(20
Total de derivativos _(4_(8) - - - - (20
Total de compromissos de pagamento

de juros incluindo derivativos 176 137 87 51 33 57 541

22. COMPROMISSOS CONTRATUAIS NAO RECONHECIDOS

Compromissos assumidos
(Em Milhdes de RS)

31/03/2022 31/03/2021
Compra de cana-de-aglcar 4,802 3,748
Ativos objeto dos compromissos 37 37
Compra de cana-de-acticar: A Tereos Acucar e Energia Brasil firmou contratos para compra de ca-
na-de-agticar produzida em propriedades rurais de terceiros, no valor aproximado de 4.8 milhdes de
toneladas por safra a serem entregues no periodo de 2022 a 2027. Em 31 de marco de 2022, o
compromisso esté estimado em R$ 4.802 milndes, com base no preco médio, até 31 de margo de
2022, de R$ 166,62 por tonelada de cana-de-aglicar. Ativos cobertos pelos compromissos: O Gru-
po ofereceu propriedades e veiculos no valor de R$ 37 milhdes como garantia para processos fiscais.

23. PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacoes operacionais com partes relacionadas: Foram realizadas transagoes com as
seguintes empresas:

Vendas Compras
(Em Milhoes de R$) 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
Entidades controladoras do Grupo - - 1 1
a/Tereos Internacional - s 1 1
Entidades controladas pelo Grupo Tereos 1.618 1.934 66 91
afTereos Participations 2 1 66 AN
a/Tereos Amido e Adocantes Brasil 6 4 - -
a/Tereos Starch & Sweeteners Europe SAS - - - -
a/Tereos Commodities France (ex TBE) 36 42 = =
b/Tereos Commodities Suisse 1.574 1.887 - -
A receber A pagar
(Em Milhoes de R$) 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
Entidades controladoras do Grupo - - 2 3
a/Tereos Intemacional - - 2 3
Entidades controladas pelo Grupo Tereos 66 29 1 14
a/Tereos Participations 3 1 = 12
a/Tereos Amido e Adogantes Brasil 6 4 - ~
b/Tereos Commodities Suisse 58 21 - 2
a/Companhia de Sena - 1 = =
a/Tereos Commodities France (ex TBE) - 1 - -

a/Um contrato de servicos intragrupo foi firmado em 1° de abril de 2016 entre a Tereos Participations
como prestadora de servigos e a Companhia e suas subsididrias. O contrato estabelece os termos e
condicdes sob os quais a Tereos Participations fornecerd aos beneficidrios certos servigos, em parti-
cular nas dreas de Tl, administracao, estratégia, seguros, financiamento e tesouraria, contabilidade e
consolidagao, comunicagao, desenvolvimento de negécios, juridico e tributario. Em consideracao pela
prestagao de tais servicos, a Tereos Participations recebera uma remuneragao igual aos custos dire-
fos elou indiretos incorridos pela Tereos Participations em conexao com a prestagao de tais servigos,
além de uma margem de 9%. b/Algumas atividades operacionais (venda de agticar fora do mercado
brasileiro) pelo Grupo Tereos Agticar e Energia Brasil foram realizadas com a Tereos Commeodities
Suisse (uma subsididria da Tereos Cooperation) em condigées de mercado. 23.2 Transagoes finan-
ceiras com partes relacionadas: As principais transagdes financeiras foram realizadas com as se-
qguintes empresas:

bl bl ) z § : 7 Ativos financeiros  Passivos financeiros
finais. Os principais derivativos sao designados como hedge de fluxo de caixa. As transacdes envol- (Em Milhdes de RS) 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
vendo commodities sao performados no 4mbito das subsididrias e revisadas pelos Comités para Entidades controladas do grupo 267 246 - =
Gestao do Risco de Commodities no &mbito da Tereos Aclicar e Energia Brasil S.A. Os valores nocio- afTereos Intemacional T 57 248 _ -
nais dos instrumentos derivativos de commodities, por vencimento, séo demonstrados a seguir: Coligadas do Grupo Tereos — 17 1 - .
(Em Milhdes de RS) Nocional b/Sao Jose Agricultura 1 1 = =
Em 31de margo de 2022 M Hﬂ w M MI(&W)' b/Tereos Finance 'GI'DUD 1 = = 238 -
uturos ‘ 4,069 931 - 5.001 372 Outras entidades | 1 238 _
M Nege: e filo de Calx 4.063 B3t = &0 (872) " Nao ha montante significativo de juros recebidos ou pagos enre as partes relacionadas nos exerci-
Opedes ) - - B - ) cios findos em 31 de margo de 2022 e 2021. Os ativos e passivos financeiros com partes relacionadas
Tﬁtﬂ.hg:fnfﬂ:ﬁﬁde Colaa 2 06; 93; : 3 001_ 0 3% sao classificados no balango patrimonial como seque:
R 2 2 (Em Milhoes de R$) 31/03/2022 31/03/2021
dos quais derivativos Ativos financeiros circulantes com partes relacionadas 267 246
de agticar ) 4.069 931 ~ 5.001 (578) * tivos financeiros nao circulantes com partes relacionadas 1 2
Sensibilidade na demonstracao do resultado e em outros resultados abrangentes: Passivos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas (238) B
Impactos £m Impactos'e!n Impaclus'ern Total da Divida Liquida com Partes Relacionadas 30 248
um cenario  um cendrio um cendrio -
(Em Milhoes de R$) provavel possivel estressado 24 EVENTOS SUBSEQUENTES
Em 31 de margo de 2022 Notional +10% -10% +25% -25% +450% _-50% Nephum.
Derivativos de aclicar 5001 252 (252) 636 (636) 1.153 (1.153 =
Hedge de fluxo de caixa ( ( ( ) 25. ESCOPO DA CONSOLIDACAO
(impacto no patriménio) 5001 _ 252 (252) _ 636 (636) 1.153 (1.153) 31/03/2022 31/03/2021
Total 5.001 252 (252) 636 (636) 1.153 (1.153) % de parti- Método de % de parti- Método de
do qual impacto em outros Nome da empresa cipacao consolidacao cipacao consolidacao
resultados abrangentes - 252 (252) 636 (636) 1.153 (1.153) Tereos Aglicare
Os impactos dos diversos cendrios estéo divulgados com efeito nas demonstragoes de resultado,  Energia Brasil Controladora Controladora
exceto para aqueles relacionados aos derivativos de commodities contabilizados como hedge de Tereos Aclicar e
fluxo de caixa onde os impactos seriam em outros resultados abrangentes. 21.2 Gestao de riscode  Energia Cruz Alta SA. Brasil 100,00 Entidade Controlada 100,00 Entidade Controlada
liquidez: O Grupo capta seus recursos financeiros predominantemente por meio de empréstimos Tereos Commadities
bancarios de curto, médio e longo prazos, conforme descrito acima. A gestéo da liquidez e de finan-  Brasil S.A. Brasil 81,00 Entidade Controlada 81,00 Entidade Controlada
ciamentos do Grupo é feito de acordo com o Departamento Corporative de Financiamento e Tesou-  Usina Vertente Ltda. Brasil 50,00 Entidade Controlada 50,00 Entidade Controlada
raria da Tereos, que ¢ encarregado de tratar desse risco a nivel do Grupo Tereos. Os principais prin- - Centro de Tecnologia Coligada/Equivaléncia Coligada/Equivaléncia
cipios da politica do Grupo Tereos em termos de gestao de risco de liquidez séo baseados na  Canavieira S.A. Brasil 4,42 patrimonial 4,42 patimonial
diversificacao dos instrumentos financeiros em termos de tipo, contetido e fontes de financiamento, e Sao Jose Coligada/Equivaléncia Coligada/Equivaléncia
acesso as taxas de vencimento mais longas disponiveis no mercado. Dessa forma, o Grupo utiliza de  Agricultura Lida. Brasil 32,00 patrimonial 32,00 patrimonial
financiamentos em USD do mercado bancdrio, no mercado local de titulos (Certificados de Recebi- Terminal Portudrio Coligada/Equivaléncia Coligada/Equivaléncia
veis do Agronegdcio), e quando possivel, também utiliza programas do BNDES/Finame que dao  de Paranagud S.A. Brasil 35,00 patrimonial 35,00 patrimonial
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da

Tereos Actcar e Energia Brasil S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas da Tereos Aclicar e Energia Brasil S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2022 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da
Tereos Aglicar e Energia Brasil S.A. em 31 de margo de 2022, o desempenho consolidado de suas
operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas”.
Somos independentes em relagao a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Demonstragoes financeiras individuais

A Companhia elaborou um conjunto completo de demonstragdes financeiras individuais para o
exercicio findo em 31 de margo de 2022 de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), apresentadas separadamente, sobre as quais emitimos relatério de
auditoria separado, nae contendo qualquer modificacao, com data de 24 de junho de 2022.

Outras informagbes que acompanham as demonstragdes financeiras consolidadas e o relatorio
do auditor

A diretoria da Companhia & responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatorio
da administragao.

Nossa opiniao sobre as demonstragoes financeiras consolidadas ndo abrange o Relatério da

administragao e nao expressamos gqualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério,
Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatério da administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso cenhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da administragao, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstragoes financeiras consolidadas
A diretoria é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras
consolidadas, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais
de Relatorio Financeiro (IFRS), emitidas pelo Internafional Accounting Standards Board (IASB),
e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras consolidadas, a diretoria é responsével pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstracdes financeiras, a nao ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstracoes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas
Nossos abjetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras consolidadas
tomadas em conjunto estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nessa opiniao. Seguranga razoavel & um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e intemacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, pessam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: » Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonsiracoes financeiras
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria

apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorcao
relevante resultante de fraude é malor do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencienais. * Oblivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados &s circunstancias, mas, néo, com o objetivo de
expressarmos opiniae sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
+ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria. * Concluimos sobre a adequagao do uso,
pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar ddvida
significativa em relagao & capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras consolidadas ou incluir modificagao em
nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas ate a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigoes futuras
podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional. = Avaliamos a
apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragoes financeiras, inclusive as divulgages
e se as demonstracbes financeiras consolidadas representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. * Obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de
negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela direcao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela
governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das
constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Goiania, 24 de junho de 2022
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6
Wagner dos Santos Junior
Contador - CRC-15P216386/0-T
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