0 DA REGIAO

S&o José do Rio Preto /[

Brasil, acompanhadas dos respectivas Relatorios do Auditor Independente.

Balango Patrimonial (Em milhdes de R$) Em
Ativo Notas 31/03/2023 31/03/2022
Caixa e equivalentes de caixa 18 1.397 1719
Contas a receber 18 420 452
Estoques 9 236 282
Auivos biologicos 10 595 540
Autivos financeiros circulantes com partes relacionadas 20 92 277
Quitros ativos fimanceiros circulantes 18 521 723
Impestos de renda a recuperar - circulantes 8 29 31
Qurros ativos circulantes 7 4
Total do ativo circulante 3.297 4,026
Impastos diferidos 8 400 121
Ativos financeiros ndo circulantes com partes relacionadas 20 278 I
Quuros ativos financeiros ndo dirculantes 18 206 204
Investimentos em coligadas 1 147 212
Imohilizado 12 3127 3144
Agio 13 272 981
Quitros ativos intangiveis 14 138 153
Total do ative nio circulante 4.56% 4.817
Total do ative 7.865 8.843

Natas Explicativas

|. Informag&es sobre a Companhia, base de apresentacdo, priticas concabeis e uso de
estimativas e julgamentos: |.1 InformagGes sobre a Companhia: Tereos Aglicar e Energia
Brasil S.A. (“Companhia” ou "Tereos” ou "“TAEB") € uma companhia brasileira, tem como
objeta sodal ¢ atividade preponderante o plantio de cana-de-aglicar e a produgiio e o comér-
cio de aglcar, etanol, energia e demais derivados da cana-de-agucar, exploragdo agricola, im-
portagio e exportacio de bens, produtos e geragdo de energia e matéria-prima e participagio
em outras sodedades. O plantio de cana-de-aglicar realizade entre agosto e novembro requer
um periodo de maturagio de |12 meses para ser colhido e para as canas plantadas entre janei-
ro e maio 530 necessarios até |8 meses para a colheita A colheia ocorre no pericdo de abril
a novemnbro.A comercializagio da pradugio ocorre durante todo o ano e ndo sofre variagoes
decorrentes de sazonalidade, mas somente da variagio da oferta @ demanda normais de
mercado. Atualmente, a Companhia opera com seis unidades industriais. As unidades indus-
triais existentes s3o as seguintes:+ Unidade Cruz Alta no municipio de Olimpia - 5P;+ Unidade
Severinia no municipio de Severnia - SP {nota 4.1} - temporariamente hibernada; « Unidade
Sao José no municpio de Celina - SP; » Unidade Andrade ne municipio de Pitangueiras - SP;
* Unidade Tanabi no municipio de Tanabi - SP; = Unidade Mandu no municipio de Guaira - SP;
As demonstragdes financeiras para o exercicic findo em 31/03/2023 foram preparadas pela
Administragio e sua emissio aprovada pela diretoria em reunifo realizada em 29/06/2023.A
Companhia & uma controlada da NewCo Tereos Internacional {ER) Ltda., empresa brasileira
com sede em S3o Paulo, Brasil, sucessora da Tereos Internacional S.A. {“TI"), ex-acionista
controladora da TAEB, e Tereos Participations $.A.5, empresa francesa com sede em Origny-
Sainte-Benaite, France. Sede sacial: Rodovia Assis Chateaubriand, km 155 - Olimpia - Sio
Paulo - Brasil. | 2 Base de apresentagio: As demonstragdes financeiras individuais da Com-
panhia foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Financeira
(“IFRS"), emitidas pelo International Accounting Standards Board - “IASB”, e de acordo com as
praticas contibeis adotadas no Brasil (“BR GAAP"), em 31/03/2023. As praticas contibeis
adotadas no Brasil compreendem as normas emanadas da legislcio societiria brasileira, bem
coma os Pronunciamentos Contabeis, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidos pelo Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”). Para a preparagio das demonstragdes financei-
ras individuais, a Companhia adotou todos os pronunciamentos contabeis e interpretacdes
emitidos pelo CPC.As demonstracdes financeiras individuais foram preparadas com base no
custo historica, a excecdo dos ativos bioldgicos, derivativos e ativos disponivels para venda,
que foram mensurades a valor juste. Os mérados centdbeis descritos a seguir foram consis-
tentemente aplicados a todos os periodos apresentados nas demonstragSes financeiras con-
solidadas e de forma uniforme em todas as entidades do Grupo.As demonstragoes financeiras
individuais sic apresentadas em milhdes de reais (R$) e todos os valeres sio arredondades
para o milhda mais préximo, exceto se indicada de outra forma. Em certas dreunstincias, isso
pode levar a diferencas nio significativas entre a soma dos nimeros e os subtotais apresenta-
dos nos quadros. Em adido a estas demonstragoes financeiras individuais, a Companhia ela-
borou um conjunto de demonstracSes financeiras consolidadas para o exercicio findo em
31/03/2023, de acorde com as Nermas Internacicnais de Relatério Financeira [“intermational
Finandial Reporting Standards - IFRS"), emitidas pelo “International Accounting Standards Board -
IASB”, e as praticas contibeis adotadas no Brasil, as quais devem ser lidas em conjunto. O
exercicio social da Companhia vai de |” de abril de cada ano a 31 de marco do ano seguinte.
Adicionalmente, o Grupa censiderou as orientagoes emanadas da Orientagio Técnica OCPC
07.emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagio das suas demonstrages financei-
ras, Dessa forma, as informagdes relevantes proprias das demonstragoes financeiras estao
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administragdo na sua gestio. 1.3 Nor-
mas e interpretagdes abrigatorias apés 1°9/04/2022: As seguintes normas e interpretagdes
e normas revisadas entraram em vigor a partir de [/04/2022 e nio tém impacto relevante
sobre as demonstracSes financeiras anuais da Companhia, discorrido abaixo:

Nome da Narma/
Norma ou Interpretacio Al s/l Vigéndia*
Aualizagdes a0 IFRS 3 (CPC 15 (R1}) Combinagio de Negdcios 17172022
Atualizagoes ao IAS 16 (CPC27)  Ativo Imobilizado 17112022
Provisges, Passivos Contingentes
Arualizagdes ao IAS 37 (CPC25)  eAtvos Contingentes 17172022
AtualizacSes ao IFRS 2 (CPC 48)  Instrumentos Financeiros 17172022

* Em vigor para os exercicios sodais inidados em ou apds essas datas.

Considerando a extingiie da taxa LIBOR, a Companhia tem analisado os termos de suas linhas
de crédito denominadas em délares norte-americanos indexados a LIBOR para avaliar solu-
¢Oes como a indexacio a taxa SOFR, por exemplo.A Companhia ndo antecipa nenhum risco
especifico relacionado & transigiio para o novo indice de referéncia que incidira sobre seus
contratos de divida e derivativos. 1.4 Normas e interpretagbes obrigatdrias apés
31/03/2023 sem adogdo antedpada pela Companhia: Os seguintes padroes e interpreta-
¢bes que sio obrigatoriamente aplicaveis apos 31/03/2023 podem ter impacto nas demons-
ragdes financeiras da Companhia @

Nome da Norma/
Norma ou Interpretacio Alteractes/Interpretacio Vigéncia®
Atualizagoes ao IAS | (CPC 26 (R1)) Apresentagio das Demanstrages Contabeis  1/1/2023
Politicas Contabeis, Mudanca de
Atualizagdes ao |AS B (CPC 23) Estimativa e Retificagio de Erro 17172023
Awualizagbes ao 1AS 12(CPC 32)  Tributas sobre o lucro 1/1/2023
Apresentacio das Demonstragdes Contibels
- Classificac3o dos passivos circulantes e nio
Atualizagoes ao 1AS | (CPC 26(R1)) dirculantes atrelados a covenants 1/1/2024
Atualizagoes ao IFRS 16 Arrendamentos - Transagdo de
{CPC 06(R2)} Venda ¢ Retroarrendamente 17172024

* Em vigor para os exercicios sociais a partir dessa dat.

1.5 Uso de estimativas e julgamentos: Na preparagio das demonstragoes financeiras indi-
viduais do Companhia,a administragio desenvolve estimativas, uma vez que diverses elemen-
tos incluidos nas demonstragdes financeiras ndo podem ser calculados com precisao.A Admi-
nistrag3o revisa tais estimativas diante da evolugdo das respectivas circunstincias ou a luz de
novas informagBes ou experiéncias. Desse modo, as estimativas utilizadas na preparacio das
demonstragées financeiras referentes ao exercicie findo em 31/03/2023 poderdo ser altera-
das posteriormente.A Administragio desenvolve estimativas significativas para a determina-
¢Aa das premissas utilizadas na avaliagdo de saldos nas seguintes dreas:

Nota Estimativa Matureza da divulgacio
Impasto Premissas utilizadas para reconhecer os impostos diferidos at-
NotaB derenda vas sobre prejuizos fiscais.
Premissas principais utilizadas para determinar o valor juste da
Ativos cana em pé {disponivel) - (rendimente estimado, quantidade de
Nota |0 biologicos aglcar por tonelada de cana, prego do aglicar, entre outros).
Premissas ucilizadas para avaliar o imebilizade adquirido na
combinagio de negocios. Premissas utilizadas para determinar
Mota 12 Imebilizade a vida Uil dos ativos.
Premissas utilizadas para determinar o valor justo dos ativos e
passivos adquiridos, o valor justo da remuneracdo recebida e,
Nota 13 Agio portanto, o igio.
Provisces para reclamagdes e litigios: premissas de suporte da
Nota 16 Provisbes avaliagio e mensuragio dos riscos.
Ativas e passivos Premissas utilizadas para determinar o valor justo das diversas
Nota I8 financeiros categorias dos insoumentos financeiros.

2. Principais praticas contibeis: 2.1 Investimentos: Os investimentos em controladas e
coligadas da Companhia sio contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. De
acordo com o método da equivaléncia patrimonial, o investimento nas controladas e coligadas
& registrado inicialmente ac custo de aquisicio, determinado ma data de aquisicio. Apos a
aquisicio, o valor contibil do investimento apresentado no balango patrimonial é ajustada, de
modo a refletir as akeragdes na participagio da Companhia no patriménio liquide conedbil,
incluindo o resultado abrangente do periodo. O agio referente as controladas e coligadas &
incluida ne valor centibil do investimento e ndo é amortizado. A demonstragio do resultada
reflete a participagio da Companhia nos resultados das operagdes das controladas e coligadas.
Qualquer mutagic em outros resultados abrangentes dessas investidas € apresentada como
parte de outros resultados abrangentes da Companhia. Além disso, quando houver qualquer
mutagio reconhecida diretamente no patriménio liquido da controlada ou coligada, a Com-
panhia reconhece sua partcipagio nessa mutagio, quando aplicivel, na demonstoagio das
mutagdes do patriménio liquido. Ganhos e perdas ndo realizados decorrentes de transagdes
entre a Companhia e suas controladas e coligadas sio eliminados com base no percentual de
partidpagic nas controladas e coligadas. O total da participagio da Companhia no resultada
de uma controlada e coligada é apresentado na demonstragio do resultado, fora do lucro
operacional, e representa o resultado apos impostos nas subsidiarias da controlada e coligada.
Quando possivel, as demanstragdes financeiras das controladas e coligadas sio preparadas
para a mesma data-base de apresentagio da Companhia. Sempre que necessario, sio realiza-
dos ajustes para adequar as priticas contibeis aquelas da Companhia. Caso a participagio da
Companhia nas perdas de uma controlada ou coligada seja maior ou igual ao seu investimen-
to nessa empresa, induindo quaisquer créditos ndo garantidos,a Companhia ndo reconhecera
perdas adicionais,a menos que tenha uma obrigacio de efetuar ou jd tenha efetuado pagamen-
tos em nome da controlada ou coligada.Apas a aplicagio do método da equivaléncia patrimo-
nial,a Companhia verifica a necessidade de reconhecer uma perda no valor recuperdvel de seu
investimento nas contraladas e na coligada. A Campanhia determina, a cada data de apresen-
mgio, se hi qualquer evidéncia objetiva de que o investimento na coligada tenha sofiido perda
no valor recuperavel. Nesse caso, a Companhia calcula o valor da perda como sendo a dife-
renga entre o valor recuperavel da controlada ou celigada e seu valor contabil, e reconhece
esse mentante na demenstragio do resultade. Quando um investimento deixa de ser uma
controlada ou coligada, 2 Companhia passa a calcular e reconhecer o investimento remanes-
cente a valor justo. Eventuais diferengas entre o valor contabil da controlada ou coligada, por
ocasiia da perda da influéneia significativa, € o valor justo do investimento remanescente e
resultados decorrentes de sua alienagio sio reconhecidas na demonstragio do resultado.
Entidades nas quais a Companhia ndo exerce influéncia significativa sdo mensuradas a valor
justo e chssificadas como ativos financeiros disponiveis para venda. 2.2 TransacGes em
moedas estrangeiras: No reconhecimento inicial, as ransagées denominadas em moedas
estrangeiras s3o convertidas para 2 moeda funcional da Companhia  taxa de cimbio em vigor
na data da transagio. No encerramento do exercicio, os ativos e passivos financeiros sdo
convertidos 4 taxa de cimbio de fechamento ou a taxa de hedge, conforme o caso; as varia-
gOes cambiais resultantes dessas conversées sio registradas na demonstragio do resultado rna
rubrica “Receitas e despesas financeiras”. 2.3 Combinacdes de negocios e agio: Combina-
¢bes de negocios sio contabilizadas inicialmente pele método de aquisicio, Os ativos, passivos
e passivos contingentes da adquirida sio mensuradas ao valor justo na data de aguisicia. As
diferencas de valorizacio identificadas na data de aquisicdo sio registadas nas respetivas rubri-
cas do ativo e do passivo.A diferenca residual entre o custo de aquisicio dos titulos e a parti-
cipagdo da Companhia na avaliagdo do valor justo dos ativos e passivos identificados é reco-
nhecida separadamente em “igic” na demonstragio do resultado individual e arribuida as
unidades geradoras de caixa para as quais os beneficios ou as sinergias da aquisicio sio espe-
radas. Qualquer excesso (ou*'desagio”) é reconhecdido imediatamente no resultado como um
ganho na compra vantajesa. O dgio reconhecide nas entidades adquiridas & contabilizado pelo
método da Companhia e & apresentado em rubrica separada em “Investimentos em coliga-
das". Para cada aquisicio, a Companhia deve optar entre reconhecer o valor total do agio, in-
dependentemente do percentual de partidpagio adquirido, ou o dgio correspondente 2 agio
adquirida pela Companhia. Os custas de aquisicio de combinagdes de negdcies sio contabi-
lizados como despesa. Quando o preco de compra inclui uma parte condidonal, essa € reco-
nhecida ao justo valor na data de aquisicio. Qualquer participagdo anterior na adquirida antes
da incorporagdo é reavaliada pelo seu valor justo na data de aquisicio e o respective ganha
ou perda ¢ registrado na demonstragiio do resulada. 2.4 Ativos nia drculantes destinados
para venda (ou grupo para alienagio) e passivos correlatos: Os ativos ndo drculantes
destinados para venda (ou grupo para alienagio) e os passivos correlatos imediatamente dis-
penivels para venda, cuja venda seja altamente provavel no prazo de doze meses, sio classifi-
cados nas rubricas “Ativos ndo circulantes destinados para venda (ou grupos para alienagao)”
e"Passivos associados diretamente a ativos ndo circulantes destinades para venda™ no balango
patrimonial. Quando diversos ativos sdo destinados para venda numa (inica transagdo, a grupa
de ativos é considerado como um tode, assim como os passivas correlatos. Uma venda é
altamente provavel quando aAdministragio da Companhia esti comprometida com um plano

Balanco Patrimonial (Em milhdes de R$) Em
Passivo e patriménio liquido Notas 31/03/2023 31/03/2022
Financiamentos de curto prazo 18 1.654 1.090
Fornecedores 18 622 761
Qutros passivos financeiros dreulantes 18 525 640
Impostos de renda a pagar - circulantes 8 44 -
Outros passivos drculantes | 8
Total do passivo circulante 2.846 2499
Financiamentos de longo prazo 18 2832 3693
Provisées de longo prazo 16 46 47
Passivos financeiros ndo circulantes com

partes relacionadas 20 254 238
Qutros passivos financeiros ndo circulantes 18 98 :1]
Total do passivo ndo circulante 3.230 4.058
Total do passivo 6.077 6,557
Capital sodial 17 2778 2840
Reservas (prejuizos acumulados) {854) (329)
Ourtros resultados abrangentes acumulados (135) (224)
Total do patriménio liquido 1.789 2287
Total do passivo e da patriménio liquido 7.865 8.843

de venda dos ativos nio circulantes ou do grupo para alienagio, e tiver sido iniciado um plane
formal para a venda. Quando a perda de controle de uma subsidiaria for aktamente provavel,
todos os ativos e passivos correlatos da subsidiaria deverio ser classificados como destimados
para venda, mesmo que a entidade rantenha alguma participagio na antiga subsididria apos a
venda Ativos ndo circulantes classificados como destinados para venda (ou grupos para alie-
nagio) sdo mensurados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo menos as
despesas de venda. O arivo intangivel e o imobilizado que tenham sido classificades come
destinados para venda nio sio depreciadas ou amortizados. 2.5 Intangivel: O ativo intangivel
inclui:* Patentes adquiridas; » Marcas reconhecidas adquiridas que sejam distinguiveis de outras
marcas, cujo valor possa ser rastreado ao longo do tempo; + Programas de computador (sof-
tware); * Algumas despesas qualificiveis de desenvolvimento.As patentes adquiridas e os pro-
gramas de compumador sie mensurados ac custo de aquisigio ¢ amortizados ao longo de sua
vida Gtil. Os programas de computador s3o depreciados pelo método linear ao longo do
prazo estimadao para sua vida (il que varia de um a cinco anos. Marcas com vida (il indefinida
e direitos de emissio nio sio amortizadas e estio sujeitas a testes anuais de perda no valor
recuperavel. Amortizagio, depreciagio e perdas no valor recuperivel sio reconheddas no
resultado operacional. De acordo com as disposicSes da IAS 38 “Intangible Assets™ (CPC 04
(R1)), 05 gastos com pesquisa e desenvolvimento sdo registrados como despesa no resultade
do exercicio em que sao incortides, com excegio de determinadas despesas qualificiveis de
desenvolvimento que se enquadram nos critérios de capitdlizacio definidos na norma.
2.6 Imobilizado: O ativo imobilizado & reconhecido inicialmente pelo custo de aquisicio
(prego de compra acrescido de custos incidentais necessarios para colocar o ativo em opera-
o) ou pelo custo de produgio acrescido de quaisquer custos diremmente atribuivels a co-
locagio do ativo no local e nas condigSes necessirias para que seja capaz de funcionar da
maneira pretendida pela Administragio, exceto no contexto de urma combinagdo de negdcios.
Quando certos componentes do imobilizado adquirido tém vidas Gteis diferentes, aplica-se o
métado dos componentes, pelo qual esses componentes sio depreciades ao longo de sua
respectiva vida Uil As despesas correspondentes a substituicio ou ao reparo de um compo-
nente de um ativo imobilizado sdo contabilizadas como um novo ative e o valar contabil
desses ativos substituidos é baixado. A Companhia realiza atividades de manutengdo progra-
mada em seu parque indusoial anualmente a fim de verificar e substdtir componentes de
imobilizado. Os custos anuais das principais atividades de manutencdo incluem mio de obra,
materiais, servigos externos e despesas gerais e outras despesas administrativas fixas alocadas
durante ¢ periodo de entressafra. A Companhia utiliza © métode intrinseco (“built-in
overhaul”) para conmbilizar os custos anuais das principais atividades de manutengio.Assim, o
custo estimado da parcela do custo total de um imobilizado que deve ser substituido anual-
mente & registrado como um companente separado do custo do ative imobilizado e depre-
dado ao longo de sua vida (i estimada separadamente. E, entio, substituido durante as prin-
dpais atividades de manutengio anual. Os custos de manutengio periddica normal sie
debitados ao resultado, quande incorridos, desde que as pegas substituidas ndo melhorem a
capacidade de moagem ou representem benfeitorias para o ativo imebilizade. Segundo a
norma internacional IAS 23 (CPC 20 (R )}, juros sobre empréstimos usados para adquirir um
ativo imobilizado com valor individual e vida (itil relevantes sio reconhecidos no ativo imobi-
lizade aumentando o custo de aquisicio do ative. Durante o exercidio, foram capitalizados
R$ 12 milhdes (R$ || milhdes em 31/03/2022) a taxa média de 10,8% ao ano (84% ac ano
em 31/03/2022). Os custos de plantio da cana-de-aciicar fazem parte do ativo imobilizado. Sdo
avaliados ao custo e depreciades ao longo de sua vida Giil. A amortizagio e deprediagio sio
calculadas pele métoda linear ao longo da vida (il estimada de cada ative:

Edificagdes 20-40 anos
Utensilios e melhorias em edificagGes 10-20 anos
InstalagGes téenicas, equipamentos e ferramentas industriais 10-15 anos
Plant portadora 5-6 anos
Equipamentos de escritério 5 anos
Equipamentos de transporte 5 anos

2.7 Redugiio ao valor recuperavel de ativos (Impairment): De acordo com as disposigdes
da narma IAS 36 “Impairment of Assets” (CPC 01 (R1)), 4gie, ativo imobilizada  ativo intan-
givel sio submetidos a testes de perda no valor recuperivel sempre que eventos ou altera-
Bes em drcunstincias indicarem que seu valor contibil poderd nio ser recuperado. Agio e
ative intangivel de vida (il indefinida sio submetidas a testes de perda ne valar recuperavel
pelo menas uma vez ao ano ou mais frequentemente, se houver indicios de perda de valor.A
Companhia efetua o teste anual de impairment durante o ulimo trimestre do ano.A fim de
determinar se houve perda no valor recuperivel, os ativos sio agrupados em Unidades Gera-
doras de Caixa ("UGC"), que correspondem aos menores grupos de ativos geradores de
fluxos de caixa daramente independentes daqueles gerados por outras UGCs. O agio éalo-
cado a unidades geradoras de caixa ou grupos de unidades geradoras de caida que deveriio se
beneficiar com as combinagées de negocios nas quais o Agio foi registrade. Um teste de perda
no valor recuperavel consiste em comparar o valor contabil de um ativo, uma UGC ou um
grupo de UGCs com seu valor recuperidvel, que & o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em usa. G valor em uso & obtide adidionando os fluxos de caixa descan-
tados, antes de impostos, que se espera resultem do uso do ativo (ou grupo de ativos) ao
valor terminal. © valor recuperivel é determinado pelo valor em uso, utilizando o modelo de
fluxos de caixa futuros descontados com base em planas de médio prazo, construidos num
horizonte de 5 anes, elaborados pela gestio e revistos pela administragio da Companhia, que
levam em consideragio as premissas de cada atividade e sio baseadas em dados de mercado,
bem come em desempenhas passados. As premissas adotadas em relagio a evolugio das
vendas e fluxos de caixa projetados sdo considerados razoaveis e em linha com os dados de
mercado. As principais premissas € estimativas sio para a producdo de aclcar: pregos de
venda de aglicar esperados, produgiio agricolas considerando o contexto de mudangas clima-
ticas, custos de energia e matérias-primas e outros fatores macroeconémicos. O valor justo
menos os custos de venda correspondem ao montante que se poderia obter com a venda de
um ative (eu grupo de ativas) numa transagio em condigGes narmais de mercade, deduzide
dos custos diretamente relacionados com a venda. Quande o valor recuperavel for inferior ac
valor contabil do ativo (ou grupo de ativos), uma perda no montante dessa diferenca serd
registrada no resultado a titulo de reduciio no valor recuperivel, sende deduzida primeira-
mente do agic.As perdas reconhecidas no valor recuperavel do agic ndo podem ser revertidas
em periodos subsequentes. 2.8 Arrendamentos: Os arrendamentos, conforme definido pelo
IFRS 16 (CPC 06 (R2))"“Arrendamento mercantl”, sio recanhecidos no balange patrimanial
como um ative imobilizade, que cormesponde ao direito de uso do ativa arrendado durante a
vigéncia do contrato e como um passivo, relacionado & obrigacio de pagamento. Para fins de
simplificagio e conforme permitide pela norma, os contratos de arrendamento com praze
inferior a 12 meses, bem como contratos cujo valor de reposicio & menor ou igual a USD
5.000, nio foram reconhecidos de acordo com o IFRS 16 (CPC 06 (R2)). Os principais con-
tratas de locagéio identificados correspandem a terrenes, maquinério de veiculos e determi-
nadas propriedades. Mensuragio do direito de uso de ativos: Na data de assinatura de um
contrato de arrendamento, o ativo de direito de uso € avaliado ao custo e corresponde ao
valor inicial de passivo do arrendamento, ajustado, se necessario, pelo valor de quaisquer pa-
gamentos de arrendamento antecipados ou acurnulados reconhecidos no balango patrima-
nial. O direito de uso € amortizado durante a vida 0til dos ativos subjacentes. Mensuragio do
passivo de arrendamento: Quando o contrato € assinado, o passivo de arrendamento é
reconhecido por um valor igual ao valor presente dos pagamentos do arrendamento pele
praza do contrata. O valor do passivo depende em grande parte das premissas utilizadas para
o prazo do arrendamento e, em menor grau, da taxa de desconto.A extensa cobertura geo-
grafica da Companhia significa que ele encontra uma ampla gama de diferentes condigdes le-
gais ao celebrar contratos. As premissas de contratos geralmente usados para calcular o pas-
sivo 530 aquelas negociadas inicialmente, levando em consideracio as opgdes de rescisio
antecipada ou extensio, quando provavel. O passiva relacionado ao contrato de arrendamen-
to € aumentado pelo valor da despesa de juros determinada pela aplicagio da taxa de descon-
toao passivo no inicio do periodo e reduzido pelos pagamentos efetuados.A despesa de juros
do periodo, bem como os pagamentos varidveis, ndo considerados na avaliagdo inicial do
passivo € incorridos durante o periodo em questio, sio reconhecidos como despesa. O
passivo pode ser remensurado quando o praze do arrendamento for revisado, quando uma
modificacdo vinculada 3 avaliacio da natureza razoavelmente certa (ou incerta) do exercicio
de uma opgac ou uma reviso das taxas ou indices nos quais os aluguéis sio baseados na data
do ajuste. 2.9 Ativos biolGgicos: A 1AS 41 “Agriculure” (CPC 29) aborda o tratamento con-
tabil das atividades que envolvem ativos bioldgico (como plantagSes de cana-de-aglicar) ou
produtos agricolas (na época da colheita). Os ativos bicldgicos e respectivos produtos agrico-
las devermn ser recanhecidos ao valor justo mencs as despesas estimadas no ponto de venda.
O Grupo, para atender esta norma de mensuragio, avalia a cana-de-aglicar em pé pelo valor
justo menos o custo de venda e a classifica no ativo drculante As alteragdes no valor justo sio
reconhecidas no custo dos produtos vendidos. As plantas portadoras sio mensuradas ac
custo historica, em conformidade com a IAS 16 (CPC 27), e reconhecidas no balanco patri-
monial no ativo imobilizade. 2.10 Estoques: Os estoques fisicos nas atividades de processa-
mento sio avaliadas pelo menor custo e precos A vista vigentes no final do periede de rela-
torio. O custo € determinado usande o método da meédia ponderada ou © método“primeiro
a entrar, primeire a sair”, dependendo do produto.Além disso, os estoques sio mensurados
pelo valor justo menos as custas de venda. Matérias-primas e insumos s3o reconhecidos ini-
dalmente pelo preco de compra acrescido de outros custos incorridos na colocagio dos
estoques ne local € nas condigdes em que se encontram atualmente (transporte, comissdes,
entre outros). Os produtos manufaturados sio avaliades pelo custo de produgio, incluindo o
custo dos materiais consumidos,a depreciagio de insumos de producio e os custos de fabri-
cagio diretos ou indiretos, exceto custo financeiro. Uma perda é reconhecida quando: = O
valor bruto aalculado, conforme descrito anteriormente, exceder o valor de mercada ou o
valor realizavel; » Os produtos sofreram deterioracio significativa. 2.1 | Ativos financeiros: O
IFRS 9 {CPC 48) fornece uma abordagem unica para a classificagio e mensuragio de ativos
financeiros, com base nas caracteristicas do instrumento financeiro e na intengio da adminis-
tragia da Companhia com os seguintes resultados: + ativos financeiros com fluxos de caixa
que sio representativos do pagamento de principal e juros apenas sio mensurados pelo
custo amortizado se forem administrados exclusivamente para fins de cobranca desses fluxos;
* em outros casas, os atives financeires que sio mensurados ao valor justo por meio do re-
sultado, exceto por instrumentos patrimoniais (participacSes societarias, etc.) ndo mantidos
para negodagio e com alteragdes no valor que, na eleigio, afetam “outros resultados abran-
gentes”. O impacto desses principios nos atvos ¢ refletido da seguinte forma no balango pa-
trimonial da Companhia: Os ativos financeiros incluem as seguintes categorias contabeis: par-
ticipagdes societirias ndo consolidadas, aplicages financeiras, empréstimos e recebiveis e
instrumentos financeiros derivatives. Na data de aquisicio, a Companhia determina a classifi-
cagio do ative financeiro em uma dessas categorias contabeis. Investimentos nao consolida-
dos e investimentos financeiros ao valor justo: Esta categoria inclui principalmente partici-
pagdes sacietirias nio conselidadas e ttulos de divida que nio atendem as definigdes de
outras categorias de ativos financeiros. A Companhia optou por reconhecer a mudanga no
valor justo de seus investimentos em outros resultados abrangentes porque eles atendem a
definicio de instrumento de patriménio e nio sio mantidos para negadagio exceto agbes
mantidas em fundos de investimento com alteragGes no valor justa reconhecida no resultade
financeiro liquido. Os investimentos sdo registrados pelo valor justo na data do balango. Os
titulos que ndo possuem cotagic de prego de mercado em um mercado ativo e cujo valor
justo ndo possa ser mensurado de forma confidvel s3o registrados ao custo, deduzido de
perdas por redugio ao valor recuperivel, geralmente calculadas sobre a proporgio do capital
detido. Empréstimos e recebiveis: Os créditos comercials e outros recebivels e emprést-
mos sdo registrados pele custo amortizado, o qual corresponde ao seu valor nominal A par-
cela de contas a receber e empréstimos n3o cobertos por seguro de crédito da origem ao
registro de uma perda por redugio ao valor recuperdvel tio logo os recebiveis sio registra-
dos, até as perdas esperadas no vencimento. Isso reflete a probabilidade de inadimpléncia das
contrapartes e a taxa de perda esperada, avaliada, conforme apropriado, com base em estatis-
ticas historicas, informagdes forneddas pelas agéncias de relatérios de crédito ou dlassifica-
cBes dadas pelas agéncias de dassificacio, Quando o prazo de vencimento dos créditos e re-
cebiveis & superior a um ano, seus valores s3o descontados, cujos efeitos sio reconhecidos no
resultade financeiro liquido, utilizande o métoda da taxa efetiva de juros. Empréstimos e rece-
biveis sdo testados para impairment. Esses ativos estio deteriorados se o seu valor contabil
for maior que seu valor recuperavel estimado, desde que haja indicios de perda de valor A
perda de valor é registrada na demonstragio do resultado. A Companhia usa contraros de
factoring em alguns de seus recebiveis, De acordo com o IFRS 9 {CPC 48), o Grupe desreco-
nhece os recebiveis cujos direitos contratuais aos fluxos de caixa foram transferidos
(vendidos), bem coma substancialmente todos os riscos e beneficios associades a esses rece-
biveis. No contexta da andlise de ransferéncia de risco, o risco de diluigio é ignorado, desde
que seja definido e cirounscrito (e,em particular, corretamente distinguida da risco de atrasos
de pagamento).As cessdes de créditos com possivel recurso contra o cedente em caso de
nio pagamento pelo devedor nde sio desreconhecidas. Os custos de cessia de recebiveis sio
registrados no resultado operacional. Ativos financeiros derivativos: As regras e politicas

/ Sabado, 22 de julho de 2023
TEREOS ACUCAR E ENERGIA BRASIL S.A.

CNPJ n® 47.080.61%/0001-17
Relatério da Administragio - Exerdcio Findo em 31 de Margo de 2023
Atendendo s disposicSes legais e estatutirias, a Administragio da Tereos Aglcar e Energia Brasil S.A. (“Companhia” ou*TSEB") apresenta o Relatério da Administragio e as Demonstragdes Financeiras Individuais, referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2023, preparadas de acordo com o IFRS (International Finandal Reporting Standards) e priticas contibeis adotadas no

Demonstragtes do Resultado (Em milhes de R$) Exercicio findo em
Motas 31/03/2023 31/03/2022
Receitas 5 4.700 3919
Custo das vendas 6 (3.541) (3.178)
Despesas de distribuicao 6 (363) (257)
Despesas gerais e administrativas [} (284) (288)
Resultado de equivalénda patrimenial &1 1 50
Ourras receitas (despesas) operacionais, liquidas 6 886) (33}
Lucro (prejuizo) operacional (393) 214
Despesas financeiras 7 (682) (663}
Receitas financeiras 7 281 193
Despesa financeira liquida (402) 470
Lucro liquide (prejuizo) antes dos impostos (794) (256)
Imposte de renda e contribuicio social 8 269 36
Lucro liquide (prejuizo) (525) (220)
Lucro (prejuizo) por acio - basico e diluido (R$) 17 (08145)  (0,3404)
Demonstragdes do Resultado Abrangente (Em milhdes de R$) Exercido findo em
31/03/2023 31/03/2022
Lucro liquido (prejuizo) (525) (220)
Itens que s3a ou podem ser redassificados para o resultado
Reserva de hedge de fluxo de caixa 85 444
wjo efeito do imposto de renda (44) (228)
Qutros resultados abrangentes, liquidos de impostos 85 444
Total do resultado abrangente {440) 224

contibeis para instrumentos derivativas estio apresentadas na nota 2.15. 2,12 Caixa e equi-
valentes de caixa: Incluem valores disponiveis, depositas bancarios, depdsitos de curto prazo
(resgatdveis no prazo de até trés meses da data de aquisig3o) sem risco significativo de perda
de valor no caso de variagdes nas taxas de juros, ¢ aplicagdes no mercade aberto que apre-
sentam liquidez imediata ¢ estio sujeitas a riscos insignificantes de variagio no valor: 2.13 Pro-
visdes: ProvisGes sdo reconhecidas quando existe uma obrigagio (legal, contratual ou consti-
tuida) perante um terceiro, desde que possa ser estimada de maneira confidvel e seja provavel
que resulte em uma saida de recursos. Quando o efeito da valor do dinheire no rempo far
relevante, o montante da provisio serd determinado pelo valor presente dos desembolsos
futuros esperados.A taxa de desconto utilizada para determinar o valor presente deve refletir
o valor do dinheiro no tempa e os riscas especificos relacionados com as obrigagdes que
estio sendo mensuradas. O efeito desse desconto & registrado em despesas financeiras, Urna
provisio seri constituida quando essa reorganizagio tiver sido objeto de comunicado e pla-
nejamento detalhade ou quando iniciada sua execugio. Ao conmério da definigio acima de
uma provisio, um passivo contingerrte é:+ Uma obrigagdo potendal resultante de um eventa
passado cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um evento incer
to gue nio est sob o controle do Grupe; + Uma obrigagio atual resultante de um evento
passado para o qual o valor da obrigagio nde pode ser estimado com seguranga ou nio &
provavel que uma saida de recursos econdmicos seja necessaria para extinguir a obrigagio.
2.14 Passivos financeiros: Esta categoria inclui: + Passivos financeiros ao custo amortizado;
* Passivos financeiros designados ao valer justo por meio do resultado no reconhecimente
inicial; » Passivos financeiros classificados como mantidos para negociagdo, incluindo passivo de
derivativos (exceto derivativos de hiedge): » Compromissos de compra de participagdes nao
contreladoras. Mensuragio e reconhecimento de passivos financeiros ac custo amorti-
zado: Com excecdo de passivos financeinos ao valor justo e derivativos mensurados e reco-
nhecidos ao valor justo, empréstimos captados e outros passivos financeiros sio mensurados
e reconhecidas inicialmente ao valor justo e, entiio, ac custo amartizado, de acordo com o
método daTaxa de Juros Efetiva""TJE". De acordo com as peliticas contabeis do Grupo, Tere-
osAgucar e Energia Brasil S.A. classifica os juros pagos nas atividades de finandamento em suas
demanstragées dos fluxas de caixa. Mensuragio e reconhecimento de passivas financei-
ros designados aa valor justo por mela do resultado: Quande um passivo financeiro pode
ser reconheddo ao valor justo em sua totalidade - como no caso de um passivo com deriva-
tivo embutido - a Companhia registra o passivo pelo seu valor justo, sendo as alteragSes no
valor justo reconhexidas ne resultade financeiro. Compromissas de compra de participa-
¢des ndo controladoras: De acordo com a IAS 32 (CPC 39), opgoes de venda concedidas
incondicionalmente a terceiros detentores de participagdes ndo controladoras em subsidia-
rias consolidadas integralmente devem ser consideradas um passive financeiro.A Companhia
reconhece as oppdes de compra concedidas a terceiros detentores de participagdes ndo
controladoras em passive financeiro pelo valor justo da epgio, com uma contrapartida redu-
tora das participagSes ndo controladoras. Qualquer variacio entre o valor justo do passivo e
as participagdes nio controladoras pertinentes é reconhecida no patriménio atribuivel acs
proprietirios da controladora. O passive é estimado em consonidnda com os pregos ou fér-
mulas definidos nos respectivos contratos. Quando as formulas sio baseadas em um miltiplo
de receita apos a dedugdo da divida, o valor do passivo referente & opgio € estimado de
acordo com as previsdes de receita e endividamento liquide para o periodo de exercicio da
opgic Alteragdes subsequentes na valor justo desses passivas,incluinde os efeitos do descor-
to, sio reconhecidas em patrimonio liquido. 2.15 Derivativos: O Grupo usa instrumentos
derivativos para gerenciar e reduzir sua exposicio a riscos de mudanga em taxas de juros,
taxas cambiais, e precos de commiodities e de energia, Instrumentos derivativos sio mensura-
dos ao valor justo na demonstragdo da posicio financeira, independentemente de serem
atribuiveis & classificacio de hedge accounting sob a IFRS 9 (CPC 48}, nas rubricas de outros
ativas e passivos financeiros. O valor justo dos derivativos é estimade usando modelos de
avaliagio comumente usados, levando em consideragio dados de mercados ativos. Os instru-
mentos derivativos que nio se enquadrem na definicio de instrumentos de hedge sio qualifi-
cados como'mantides para negaciagio” As vartagoes no valor juste dos derivativos mantidos
para negociacio sdo reconhecidas na demonstragio do resultado.As variagGes no valor justo
dos derivativos de trading, bem como a parcel inefetiva dos derivativos qualificados como
hedge de fluxo de caixa,sio reconhecidas no resultado, os resultados dos derivativos fechados
qualificades come ““mantidos para negociagio” ou como hedge sdo classificados como: + Des-
pesas e receitas fimanceiras, guando o risco subjacente € dassificado como receitas e despesas
financeiras (taxa de juros e taxa de cimbio financeira); * Despesas e receitas operacionais,
quande o risco subjacente é classificado como despesas e receitas operacionais (imatérias-pri-
mas, produtos acabados, energia e variagio operadional). Sempre que possivel, como parte das
atividades operacionais do Grupo, os instrumentos derivativos sio reconhecidos de acordo
com as hormas de hedge accounting, A contabilidade de hedge & aplicavel se: + A relagio de
cobertura é claramente definida e documentada na data em que € constituida; * A efetividade
da relagio de cobertura é demonstrada desde o seu inicio e posteriormente através da veri-
ficagio regular da correlagia entre a variagio do valar de mercado do instrumento de cober-
tura e do item coberto. Os tipos de relagSes de hedge accounting atualmente implementados
pelo Grupo atendem aos requisitas da IFRS 9 (CPC 48) e estio alinhadas com a estratégia e
os objetivos de gestio de risco do Grupo. © Grupo usa coberturas de fluxo de caixa, bem
como coberwras de valor justo. Nestas relagdes de cobertura, a efetvidade do derivativo é
avaliada pelo método dos derivados hipotéticos: o derivado designado em cada relagio de
cobertura deve permitir compensar as variagoes dos fluxos de caixa do item coberto. As
prindpais fantes de ineficicia sio:+ O efeito do risca de crédite do Grupo e de suas cantra-
partes sobre o valor justo dos instrumentos de fiedge que ndo se reflete na mudanga no valor
justo dos itens cobertos (taxa de cimbio, taxas de juros e commodities). De acordo com o
IFRS 13 (CPC 48), o risco de crédito em instrumentos derivativos ¢ mensurado regularmen-
te. A falta de materialidade nunca deu lugar ac reconhecimento de um ajustamento a este
respeito; * Mudangas no momento e no valor dos fluxos de caixa esperados de transagSes
cobertas para risco de moeda estrangeira. As mudangas no valor justo de um periedo para o
outro sio reconhecidas de forma diferente dependendo do tipo de contabilidade de hedge
aplicada. Os hedges de fluxo de caixa (HFC) s3o usados para proteger a exposicio a mudangas
no fluxo de caida de um ativo ou passivo reconhecido ou de uma transagio prevista em que
& altamente pravivel que afete o lucro liquido repartade. Para hedges de fluxo de caixa, a
parte efetiva da variagio do valor justo do instrumento de cobertura é registrada diretamen-
te em outros resultados abrangentes, a variagio do valor justo da operagio subjacente ndo &
registrada na demanstragio do resultade do exercido.A mudanga no valor da parte ineficaz
& reconhecida no resultado. Os valores reconhecidos em outros resultados abrangentes sdc
reciclados na demonstragio do resultade no mesmo periodo que o proprio item coberto. O
wvalor do tempo das opsées documentadas como hedge de fluxo de caixa ¢ tratade como o
custo de hedge: as mudancas no valor justa do valor do tempo sdo reconhecidas em “outros
resultados abrangentes” e depois reciclados em receita operacional ou financeira ao mesmo
tempo que o item coberta. Os hedges de valor justo (FYH) sio usados para proteger a expo-
sicio a mudangas no valor justo de todo ou parte de um ative ou passive reconhedido que
afeta o lucrao liquido reportade. As variagdes no valor juste do instrumento de hedge sdo re-
gistradas no resultado do periodo. Simetricamente, a variacio do valor do item coberto atri-
buivel aa risco coberto é registada na demenstragiio do resultade do periode (e ajusta o valor
do itern coberto). Estas duas reavaliagdes compensam-se na mesma linha da demonstragio do
resultade, excluinde a “parte ineficaz” do hedge. Os instrumentos de hedge de commodities que
se enquadram no escapo do IFRS 9 (CPC 48) sio instrumentos derivativas e sio mensurados
pelo valor justo, & impacto liquido das transagGes fechadas & reconhecide no resultada
operacional. 2.16 Reservas: Reserva para hedge de fluxo de caixa (HFC): A reserva para
hedge de: fluxo de caixa contém a parcela efetiva das relagoes de hedge de fluxo de caixa incor-
tida na data das demonstragdes financeiras, liquida de impostos. Para mais informagoes sobre
o5 métodos contibeis aplicados ao uso dessa reserva, vide nota 2.15.2.17 Impostos sobre a
renda: Impostos sobre a renda apresentados na demonstragio do resulado indui a despesaf
receita de imposto de renda corrente e diferido. Imposto de renda corrente: Calculado com
base no lucro tributivel do exerddio. O lucro tributivel do exercicio & diferente do lucro li-
quido antes dos impostos apresentado na demonstragio censelidada do resultado, uma vez
que exclui as receitas e despesas tributiveis ou dedutiveis, respectivamente, em outros perio-
dos, ber como as receitas ou despesas que nunca sio tributiveis ou dedutiveis. O ativo ou
passive do impasto de renda corrente é reconhecido no balango patrimanial, utiizando ali-
quotas fiscais vigentes no encerramento do exercicio. Imposto de renda diferido: Segunda
alAS 12"Income Taxes" (CPC 32), os impostos diferidos baseiam-se em diferencas tempora-
tias entre os valores contabeis dos ativos e passivoes e as suas bases fiscais. Os impastos dife-
ridos sio reconhecidos como despesas e receitas na demonstragio do resultado, a menos
que estejam relacionados a itens reconhecidos em outros resultados abrangentes. Neste caso,
os impaostos diferidos sio registrados, também, em outros resultados abrangentes. Qs impos-
tos diferidos sio clculados com base na aliquata fiscal a ser aplicada durante o exercicio fiscal
em que o ativo seri realizado ou o passivo liquidado, sendo classificados em ativos e passivos
nio circulantes. Os efeitos das variagSes nas aliquotas do imposto de um periodo para outro
sdo langados no resultade da exercicio em que a variagio ocorreu, a Menos que se esteja
relacionada a itens anteriormente reconheddos fora da demonstragio do resultado. Prejuizos
fiscais nio utlizados possuem prazo indeterminade e ndo estio sujeitos a ajuste de inflagio. A
recuperacio esperada de todos as ativas de imposte diferido é suportada por projegoes de
lucros tributaveis, que foram aprovadas pela Administracio da Companhia. Essas projecGes de
lucros wributiveis futuros incluem virias estimativas refativas ao desempenho das economias
intemacianais e especificamente econdmica em que a Companhia atua, flutuagdes de taxa de
cambio, volume de vendas, preco de vendas, aliquotas fiscais, que podem diferir dos dados e
wvalores reais. O ativo fiscal diferido decorrente de diferencas temporirias, de prejuizos fiscais
e de créditos fiscais passiveis de diferimento esta limitado ao montante estimado de realizagia
do imposto. Essa posicio € analisada a cada encerramento de exercidio, de acordo com a
previsio do lucro tributivel das entidades fiscais aplicaveis. Segundo a IAS |2 (CPC 32),0 ativo
e o passivo fiscais diferidos nio sdo descontados a valor presente.2.18 Receitas: A receita da
Companhia compreende prindpalmente vendas de produtos acabados e mercadorias. Sie
reconhecidas no resultado quando o controle de mercadorias & transferido. O IFRS 15 (CPC
47) exige a idendificagio das obrigagSes de servico relacionadas a transferéndia de bens e
servicos ao cliente para cada contrata. A receita & reconhecida quande a obrigagio do con-
trato € cumprida, com base no montante da compersagio que a Companhia espera receber
pela transferéncia de bens e servigos ao cliente. Descontos concedidos, bonificagoes a clientes
e devolugio de produtos sie deduzidos da receita, assim como outras bonificagdes concedi-
das aos clientes que resultem em uma saida de caixa, como cooperagio comerdal au descon-
tos. Estes valores sio estimados no momento do reconhecimento da receita, com base nos
acordos e compromissos assumidos com os clientes. Adicionalmente, a receita reconhecida
no resultado & liquida de impostos. 3. Desenvolvimento sustentavel e clima: As matérias-
-primas processadas pela Companhia sdo provenientes da atividade agricola, que estd intrinse-
camente sujeita a variagdes imprevisiveis do dima.As atividades comerciais da Tereos podem,
portanto, ser diremamente afetadas por condiges climéricas extremas ou desfavoraveis, desas-
tres naturais e mudangas climaticas.A Companhia considera os riscos dimaticos nas suas es-
timativas de final de safra e inclui os seus potenciais impactos mas demonstragdes financeiras,
prindpalmente:+ Na revisio da vida (il de certos ativos; * Levande em consideragio, no me-
Ihor do nosso conhecimento, os principals riscos relacionados a alterages em regulamenta-
goes, tis como a pressdo crescente sobre os recursos hidricos; * Incluir; nos testes de redugio
ao valor recuperivel de ativos com vida (il indeterminada, as impactos esperados desses
tiscos nos fluxos de caixa futures, Como extensio dessas agoes, a Companhia utiliza financia-
mentos‘verdes”.Um empréstimo vinculado a sustentabilidade, por exemple, & um instrumen-
to de empréstima cuja taxa de finandamento esta vinculada aos indicadares-chave de desem-
penho (KPls) de sustentabilidade do mutuario.A Tereos considera que a avaliagio dos riscos
climaticos esta devidamente considerada nas demonstragdes financeiras do Grupo em
31/03/2023,em particular na realizacdo de testes de impaimment (not |3) e que € consistente
com seus cempromissos assumidos nesta drea. 4. Principals aquisigées, vendas e outras

7.2 Ganhos e perdas em ativos e passivos financeiros:
Exercido findo em 31/03/2023
(Em milh&es de R$)

Receitas (despesas) Receitas (despesas)
de juras liquidas __cambilais liquidas de valor justa, liquido
= 23 =

Demonstragio das Mutagdes do Patriménio Liquido (Em milhGes de R$)
Reservas  Reserva Outros
(prejuizos para hedge resultados  Total do

Capital acumu-  defluxo abrangentes patriménio

social lados)  decaixa acumulados liquido

Em 1/04/2021 1840 (110) {671) (671) 2,059
Lucro liquido (prejufzo) = (220) = = (220
Outros resulmdos abrangentes - - 444 444 444
Resultado abrangente - (220) 444 444 224
Equivalénda patrimenial* - | 3 3 3
Em 31/03/2022 2840 {329) (224) {224) 2287
Lucro liquide (prejuizo) - (525) - - (525)
Ourtros resultados abrangentes - - 85 85 85
Resultado abrangente - {525) 85 85 (440)
Redugio de capital (nota 4.2) (62) - - N (62)
Equivalénda patrimonial* - - 4 4 4
Em 31/03/2023 1778 (854) (135) (135) 1.789

*Referem-se aos efeitos de rransagdes de patrimdnic liquida de contraladas, registradas de
forma reflexa no patriménio liquido da Companhia.

Demonstragia dos Fluxos de Caixa (Em milhdes de R$) Exerdicio findo em

Notas 31/03/2023 31/03/2022
Lucro liquido (prejuizo) 25 (20)
Equivalénda patrimonial 1 n (50)
Amartizagio e depreciagio 6 809 701
Ajustes ao valor justo dos ativos biolégicos 10 26 (50)
Outros ajustes ao justo valor que transitam pelo resultada 29 (8)
Ganho (perda) na venda de ativos (24) Ell
Imposte de renda e contribuigio sedal 8 (269) (36)
Despesas financeiras liquidas 408 419
Impacto das variagoes no capital circulante (rn 203

Redugdo (aurmento) en contas a receber de clientes e outras contas a receber 3 (165)
(Redugtio} Aumento em fornecedores e contas @ pagar {139) 243
Diminuigio (qumento) em estoques 47 (54)
Aumento (redugdo) em outros itens 50 179
Variagio em outras contas sem impacto no caixa () 982 274
Caixa gerado (aplicado nas) pelas operacdes 1422 1.263
Imposto de renda e contribui¢io sodal pagos (30] 8)
Caixa liquida gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais  1.392 1.254
Caba adquirido em incorporagio I =

daTereos Aglicar e Energia Cruz Alta SA ! -
AquisiGes de imobilizado e intangiveis 799) (715)
AquisicGes de ativos financeires (3) (28)
Variagdes em empréstimos e adiantamentos concedidos 5 3
Juros financeiros recebidos 140 78
Recebimentos com a venda de ativos financeiros 2 |
Dividendos recebidos 2 5
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)

atividades de investimento (653) 658
Ingressa de naves financiamentos 18 961 1.198
Pagamentos de financiamentos (2) 18 (1.567) (1.565)
Juros financeiras pagos 377 (313)
Variagio em ativos financeiros com partes relacionadas (94) 2l1)
Variagio em passivos financeiros com partes relacionadas 17 238

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades de financiamento
Yariaciio em caixa e equivalentes de caixa,

(1.061) 464)

liquida de contas garantidas 322 133
Caixa e equivalentes de caixa, liquido de

contas garantidas em 1/04/2022 18 1.719 1.586
Cabxa e equivalentes de caixa, liquido de

contas garantidas em 31/03/2023 18 1.397 1.719
Variacio em caba e equivalentes de

caixa, liquida de contas garantidas (322) 133

(1) Os R§ 982 milhdes em 3110312023 compreendem principalmente o impairment de R§ 752
milhies (nota 13.3), 0 impairment dos ativos da Severinia de R$ 72 mitides (nota |2) e a reciclagem
de instrumentos firanceiros em receita liquida de R$ 161 milhdes. (2) A linha de pagamentas de fi
nandamentos compreende pagamentos de arrendamentos de acordo com o IFRS 16 (CPC 06 (R2)).
destaques do exercido: 4.1 Hibernagio da unidade Severinia e impairment de ativos:
Considerando a baixa produtividade da safra 21/22 (15,6 milhdes de toneladas de cana-de-
-agucar) e que a safra 22/23 ainda teria uma produtividade inferior ac normal (17,3 milhdes
de toneladas de cana-de-aguicar) como consequéncia das mds condigdes dimaticas de 2021,a
Companhia atualizou seu plano de médio prazo integrando os riscos relacionados ao clima e
revisando suas projecSes agricolas. Com base nessas novas projegdes, o fechamento tempo-
rario da planta de Severinia estd mantido até o final do plano. Esses elementos foram incluidos
na atualizagio da valor em uso de Grupe e levaram a Companhia a recanhecer um impair-
ment do ﬁg‘o no valor de R$ (752) milhSes (nota 6.3) bem como a depreciagio do ativo
imobilizado da unidade Severinia no valor de R$ (72) milhdes (nota 12), respectivamente.
4.2 Reestruturagdo: Em 9/11/2022, aTereos Aglcar e Energia Brasil S.A. (“TAEB") celebrou
uma operagio estatutiria com os adonistas da Sio José Agricultura para trocar a participagio
aciondria da TAEB na S3o José Agricultura por suas agoes na Tereos Internacional Ltda. (“TI").
Como resultado,a TAEB recebeu 24 agoes de seu acionista controlador representando 0,79%
do patriménio liquide da Tl e em traca a participagio de 32% da TAEB na Sio José Agricultura
Ltda. (“S)A”) foi transferida aos acionistas da §]A. Esta transacio resultou na saida da S3o José
Agricultura do escopo de consalidagio e o reconhecimento de um ganho de capital na alie-
nagio antes dos impostos de R$ 26 milhdes no resultado operacional. Para resolver as agdes
reciprocas entre TAEB e T, em 4/02/2023, TAEB realizou urma redugio de capital de RS 62
milhdes com o cancelamento de 14.016.404 agGes para reembolsar a acionista Tl comn as 24
acoes da Tl wransferidas daTAEB para aTl pelo valor contdbil. Nesta operagio, a TAEB encer-
rou sua participagio na Tl (nota | 7). Em 31/03/2023, os acionistas da Tereos Internacional S.A
aprovaram a cisdo total da referida entidade sendo que os atives internacionais foram incor-
poradas pela NewCo Tereos Internacional FR na Franga e os salkdos remanescentes da Tereos
Internacional S.A. foram incorporados pela NewCo Tereos Internacional (BR) Ltda., que pas-
sou a suceder todos os bens e direitos da Tereos Internacianal S.A. Com isso, a TAEB passou
a ser controlada pela NewCo Tereos Internadional (BR) Ltda. 4.3 Incorparagdo Tereos
Acticar e Energia Cruz Alta S.A.: Em 31/12/2022, a TSEB incorporou a Tereos Aglicar e
Energia Cruz Alta SA. e passou a deter participagio direta de 50% na empresa Vertente
(contralada) e 35% naTerminal Portudrio de Paranagud S.A. (Teapar).A declaragio de posicio
incorporada da Tereos Aglicar e Energia Cruz Alta 5.A, é apresentada a seguir:

(Em milhdes de R§) 31/122022
Ativa: Caixa e equivalentes I
Impostos de renda a recuperar - circulantes I
Total do ativo circulante 2
Investimentos em coligadas 16
Agio 65
Total do ativo ndo circulante 181
Total do ativo 183
Passivo e patrimonio liquido: Qutros passivos financeiros circulantes 4
Total do passivo circulante 4
Capital sodial 57
Reservas (prejuizos acumulados) 125
Outros resultados abrangentes acumulados

Total do patriménio liquido 179
Total do passivo e do patriménio liquido 183

5. Receitas: O detalhamento da receita liquida € apresentado Exercil

como segue:{Em milhSes de R$) 31/0372023 31/03/2022
Acglcar 3.093 2115
Etanol 1.168 1419
Energia 237 249
Co-produtos 73 51
Outros 129 85
Receitas 4.700 3919
6. Despesas por natureza: A andlise de despesas por Exerdicio findo em
natureza é descrita a seguir: (Em milhdes de R$) Nota 31/03/2023 31/03/2022
Custo das vendas (3.541) (3.178)
Despesas de distribuicia (383) (257)
Despesas gerais e administrativas {284) (288)
Equivalénda patrimonial 1 | 50
Ourtras despesas operacionais, liquidas (886) (33)
Total das despesas operacionais por destino (5.093) (3.705)
Matéria-prima e insumos utilizados (1.972) (1.750)
Despesas externas 971) (704)
Despesas com beneficios aos empregados 6.1 {586) (505)
Amortizagio e depreciagio 6.2 {809) 7o1)
Equivalénda patrimenial 1 | 50
Outras despesas operacionais, liquidas 63 (756) 95)
Total das despesas operacionais por natureza (5.093) (3.705)

As despesas externas referem-se, principalmente, a custos de transportes, custos de manuten-
¢do e encargos de aluguel.

6.1 Despesas com benefidos aos empregados: Exerdicio findo em
(Em milhdes de RY) 31/03/2023 31/03/2022
Qrdenadas e saldrios {530) (458)

Encargos sociais sobre erdenados e salarios
Despesas com benefidos aos empregados

6.2 Despesas de amaortizagio e depreciagio:
(Em milhGes de R§)

R ) B 7))
_ (588)  (505)

Exerdicio findo em
31/03/2023 31/03/2022

Depreciacio do imobilizado {792) (685)
Amortizagio de ativos intangiveis 16) 15)
Total de amortizagao e depreciacio (809) 701)

6.3 Qutras receitas (despesas) operacionais: A abertura de outras receitas (despesas)

operacionais é apresentado a seguir: Exerdicio findo em
(Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022
Tributas 83 8
Variagio no valor justo dos derivativos 1 -
Provisdes e impairment 2 (6)
Processos judiciais {43) (46)
Qutros (800) (51)

Total autras receitas (despesas) operacionais (756) (95)

Em 31/03/2023, ¢ aumento em “Tributos” deve-se aa reconhecimento de créditos tributarios
de subvencio governamenal sobre as vendas de Emnol (nota [7).A linha “Qutros” totaliza
R$ (800) milhdes e compreende prindpalmente: + a perda devido ao teste anual de redugio
ac valer recuperivel no valor de R$ (752) milhGes (nom 13.2); * o impacto do impairment
devido hibernacio temporiria da unidade de Severinia no valor de R$ {72) milhdes; * ganho
liquido na alienagdo da Sdo José Agricultura Ltda, no valor de R§ 26 mihdes (nota 4.2). Em
31/03/2022,alinha**Qutros” totaliza R$ (5 1) milhes e corresponde principalmente 3 baixa de
custos com plantio (plantas portadoras) no valor de R$ {25) milhdes devido a geadas e seca

7. Resultado financeiro liquido: Exercicio findo em
7.1 Despesas e receitas financeiras: (Em milhdes de R$) 31/0372023 31/03/2022

Despesas de juros (538) (492)
Valor justo dos ativos e passivos financeiros por meio do resultado n 3
Perda de valer justo sobre derivativos (33) -
Perdas cambiais (95) (led)
Qutras despesas financeiras (16) 4)
Despesas financeiras (682) (663)
Receitas de juros 133 sl
Ganho de valor justo sobre derivativos 4 i
Ganhos cambiais 130 104
Outras receitas financeiras 13 17
Receitas financeiras 281 193
Receitas (Despesas) financeiras liquidas (402) (465)
Das quais: Receitas (despesas) de juros liguidas (405) (431)
Das quais: Ganhos [perdas) cambiais 36 (60)

Ganho (perda) Outras receitas Lucra Outros resultados

(despesas) financeiras Total operacional abrangentes

Contas a receber - - -
Caixa e equivalentes de caixa 67 21 - - B8 - -
Qurres ativos fin. (excluinde derivativos) 51 - - 2 52 - -
Finandiamentos (528) (51) - - (579) - 99
Fornecedores - 0] - - - -
Derivativos & 43 (29) - 2 1 29
Outras - - [{}] 6 _ & - -
Total (405) 36 (30) {3) (402) 1 128
Efeito daos impostos diferidos em cutros resultados abrangentes, liquido de impostos. 44)
Total de outros resultados abrangentes 85

continua %
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Exercidio findo em 31/03/2022
(Em milhdes de R$)
Contas a receber

Receitas (despesas) Receitas (despesas)
de juros liquidas _ cambiais liquidas de valor justo, liquido (despesas) financeiras Total operacional abrangentes
- 3 - - 0 - -

Notas Explicativas da Tereos Agticar e Energia Brasil S.A.

Ganho (perda) Outras receitas Lucro Outros resultados

Caixa e equivalentes de caixa 39 (20) - - 9 - -
Qutros ativos fin. {excluindo derivativos) 22 - - - 2 - -
Financiamentos {480) 47 - - (433) - 529
Fornecedores - | - - | - -
Derivativos (I (85) I - (85) - 144
Qutros - - (3) 17 14 - -
Total (431) (60) 8 17 (465) - 673
Efeito das impostos diferidos em outros resultados abrangentes, liquido de impostos (228)
Total de outros resultados abrangentes 444

8. Imposto de renda: 8.1 Impasta de renda recanhecido na demonstragio do resultado: A

composicio da despesa de imposto de renda & apresentada a seguir; Exercidio findo em
(Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022
Imposto de renda corrente (53) Fx]
Imposte de renda diferida 323 13
Total 269 36
A conciliago entre a aliquora fiscal nominal e a efetiva estd apresentada a seguir:
Exercicio findo em

{Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022
Lucre liquido (prejuiza) (525) (220)
Equivaléncia patrimonial 1 45
Receita (despesa) de imposto de renda 269 36
Lucra (prejufzo) antes do imposto de renda

@ equivalénda patrimanial (795) (302)
Aliqueta fiscal do imposto de renda no Brasil 34% 34%
Imposta de renda com base na aliquota

do impostoe de renda no Brasil 270 103
Prejuizos fiscais nic recenhecidos como impestos diferidos ativos - (74y
Quitras despesas ndo dedutiveis para fins fiscais (1) 8
Ajustes para condiliar imposto de renda () (67}
Imposto de renda efetive 269 36
Aliquota efetiva de imposto de renda 34% 12%

8.2 Imposto de renda no balango patrimonial: A pasicio de imposto de renda corrente e di-
ferido no balango patrimonial esta apresentada a seguir:

(Em milhGes de R$) 31/03/2023 31/03/2022
Imposto de renda a recuperar 29 3l
Imposte de renda a pagar {44) =
Total do Imposto Corrente {15) 3
Impastos diferidos atives 400 |
Total de Impastos Diferidas 400 12

O imposto de renda diferido liquido & R$ 400 milhdes ativo, dos quais R$ 195 milhes sio
decorrentes de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social acumulados. A compo-
sicio dos impostos diferidos regisorados no balango patrimonial é descrita a seguir:

(Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022

Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativo 400 121
Impostos diferidos ativos na demonstragio de resultado 333 10
Impostos diferidos ativos no patriménio liquido &7 1]
Total de impostos diferidos 400 121
(Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022
Diferengas entre o valor contabil e a base fiscal 205 (55}
Ativo fixo tangivel e intangivel 17 (221)
Ativos bioldgicos (79} 89}
Ativos e passivos financeiros 234 272
Qutros 33 33
Prejuizos fiscais ndo utilizados e identificados

como imposto diferido ativo 195 176

otal 400 121
Avartagio dos impostos diferidos esta apresentada a seguir:(Em milhdes de R§)
Em 31/03/2021 336
Valor registrado na demonstragio do resultado 13
Valor registrado em outros resultados abrangentes (228)
Em 31/03/2022 121
Valor registrado na demanstragio do resultado Kk}
Valor registrado em outros resultados abrangentes (44
Em 31/03/2023 400

8.3 Impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscals acumulados: A expecrativa de recu-
peracio dos créditos com impaostos diferidos sobre prejuizos fiscais, indicada pelas projegdes
do lucre tributivel aprovadas pela Administragio da Companhia, é a seguinte:

(Em milhGes de R$} 31/03/2023 3110372022
N+I 21 -
N+2 42 42
N+3 46 53
N+4 44 41
N+5 42 40
Total 195 176

Como os créditos e débitos de imposto de renda resulmm nio somente de lucro tributivel,
mas também da estrutura tributiria e societiria do Companhia, da existéncia de lucros nio
tributaveis, despesas ndo dedutivels, isengoes e incentivos fiscais e diversas outras variaveis,a
prajegie de utilizagio das prejuizas fiscais ndo deve ser considerada come um indicativo da
lucro liquido future do Companhia.As projegdes de lucros tributiveis futurcs induem estima-
tivas relacionadas ac desempenho da economia, flutuacSes cambiais, volumes de vendas, pre-
cos de venda, aliquotas de impostos e outros itens, que podem diferir dos dados e valores
reais. 8.4 Impostas diferidos ativas sabre prejuizos fiscals acumulados ndo reconhecidos
comeo ativos: Os impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscais acumulados ndo reconhe-
cidos nas demonstraces financeiras individuais somam em 31/03/2023 R$ 75 milhdes (com-
parados a R$ 74 milhdes em 31/03/2022), de acordo com as principais praticas contabeis
descritas na nota 2.17. 9, Estoques: (Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022

Maréria-prima 104 84
Produtos acabados e semiacabados 132 198
Estoques 236 282

10, Ativas blolbgicos: A mavimentaggic ne valor liquido dos atives bialdgicos é apresentada

a seguir:(Em milhes de R$) Total
Em 31/03/2021 _45%
Movimentagio devido 4 colheita (460}
Movimentagio no valor justo _ 540
Em 31/03/2022 540
Movimentagio devido a colheita (541)
Movimentagio no valor justo _ 5%
Em 31/03/2023 595

Ajuste no valor justo reconhecide na demonstragdo do resultado ao final de 31/03/2023 to-
taliza R$ (26) milhdes conoa R$ 50 milhdes em 31/03/2022 A cana-de-aglicar prépria proces-
sada tomliza 7857 mil roneladas para o exerddo findo em 31/03/2023 contra £.680 mil tone-
ladas para o exercicio findo em 31/03/2022. Cana-de-aclicar em pé: As seguintes premissas
foram utilizadas na determinagio do valor justo da cana-de-aglcar em pé:

Unidade 31/03/2023 31/03/2022

Area estimada de colheita hectares 112493 118856
Rendimentos previstos tons de cana por hectare 80 65
Quantidade Total de Aglicar Recuperavel kg por ton de cana 142 143
Valor de um kg de Aglicar Total Recupersivel KR$ 1,0 12

I 1. Investimentos em coligadas: Os principais investimentos em coligadas em 31/03/2023

estio apresentados a seguir: Patri- Investi- Resultado da
Em 31/03/2023 % de Capital mdnio mento equivaléncia
(Em milh&es de R$) juros emitido liquido _ Total _patrimonial
Tereos Acucar e Energia Cruz Al S.A (1) 100% - 12
Usina Vertente Ltda. 50% 32 192 95 -
Teapar - Terminal Portuaric de
Paranagua Ltda. 35% 8 39 14 (15}
Tereos Commodities Brasil BI% 10 {5) ) {n
Qutras investimentos 42 5
Total 147 1
(1} incorporada pela Tereos Aiicar e Energia Brasil em» Dezembro 2022
Em 31/03/2022 Patri- Investi- Resultado da
% de Capital mdnio mente equivaléncia
(Em milh&es de R$) juras emitido liquido _ Total _patrimonial
Tereos Acuicar e Energia Cruz Al S.A. 100% 57 182 182 44
Tereos Commodities Brasil 81% 10 (13 (19 10}
QOurres investimentos 41 7
Total 212 50

12, Imobilizado: A movimentagio do ativo imabilizado esta apresentada a seguir:
Ferra- Ativos de  Acivo
mentas, Planta longo prazo de

(Em milhdes Terre- Pré-  equip. e porta- eman- direito

de R$) nos _dios instalacdes _dora Outros _ damento de uso _ Total

Valor bruto

31/03/2021 13 933 2,579 1.195 284 135 451 5.588
Aquisiges/

reavaliagbes - - 281 290 2 139 138 849
Reclassificages 9 2 (129) 66 15 92)  @0) (169
Baixas == (20) _(298) (3) = - _ 321y
31/03/2022 22 935 2711 1252 297 182 548 5.947
Agquisigoes/

reavaliagdes - - 265 353 - 181 6l 859
Reclassificages - 25 (135) - pi] (188) (138) (413)
Baixas = 3) _(212) 2) = - _ 217y
31/03/2023 22 959 2838 1393 318 175 471 _6.177

Amortizacio, depreciacio e impairment

31/03/2021 - (323) (1.381) (478) (250) - (139) (2571)
Despesas de

amortizagio

edepreciagio - (36) (330) (200) (10) — (107) (685)

Perdas no valor

recuperavel - 3 3) - - - - {6)
Reclassificagdes N = 194 (66) = - 40 167
Eliminacio

par babas = = 15 _ 273 3 - - _ I
31/03/2022 - (362) (1.507) (472) _(257) = _(206) (2.803)
Despesas de

amortizagao

edepreciacio (1) (35) “04) @2n (12) - (114 (792)

Perdas no valer

recuperavel n (G4 37) - o - - (72
Reclassificagoes - - 263 - - - 138 401
Eliminagio

por baixas -__ = 3_ 212 2 - —-__ 216
31/03/2023 (2) (431) (1.681) (487) (267) — _(183) (3.050)
Valores liquidos

em 31/03/2021 13 _610 1.198 _ 717 34 135 _ 312 _3.018
Valores liquidos

em 31/03/2022 22 573 1.204 _ 780 41 182 _ 342 3.144
Valores liquidos

em 31/03/2023 21 529 1.157 _ 906 51 175 _ 288 _3.127

As prindpais adigGes do ano sio (exceto Ativo de direito de uso):* R$ 181 milhdes em virias
operacdes de investimento (R$ |39 milhdes em 2022);» R$ 353 milhSes para plantas porta-
doras (R$ 290 milhdes em 2022);+ R$ 267 milhdes para custos de manutencio (R$ 281 mi-
Ihées em 2022).As perdas por redugio ao valor recuperdvel reconhedidas em 31/03/2023 no
valor de R$ (72) milhoes referen-se d impaimment de ativos referente a hibermagio temporaria
da unidade de Severinia (nota 4.1). 13. Agio: 13.1 Agio por UGC: O 4gio foi alocado as se-
guintes Unidades Geradoras de Cabxa (UGC) para fins de teste do valor recuperavel:

(Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022

Tereos Aglicar e Energia Brasil 272 98l
Total do Agio Liquido 272 981
13.2 Movimentagio do dgio: A movimentagio do dgio estd apresentada a seguir:

(Em milhdes de R$)

Valor Bruto

Em 31/03/2021 1193
Qutros _{n
Em 31/03/2022 1192
Desreconhecimento na alienagao de uma subsidiaria (22)
Agio adquirido em incorporagio (nota 4.3) 65
Em 31/03/2023 1.235
Redugio no Valor Recuperivel

Em 31/03/2021 212)
Qutros I
Em 31/03/2022 211
Provisio para valor recuperdvel reconhecidas no exercicio (nota 4.1 e nota 13.3) 752
Em 31/03/2023 (963)
Valores liquidos em 3 1/03/2021 _981
Valores liquidos em 31/03/2022 981
Valores liquidos em 31/03/2023 212

Os R$ (22) milhdes de alienagio correspondem a venda da S3o José Agricultura Leda. (nota
6.3). 13.3 Teste do valor recuperavel dos ativos (impairment): 13.3.1 Principais premis-
sas: As principais premissas utilizadas para calcular o valor em uso estio apresentadas a seguir:

Base usada para determinagio do 31/03/2023 31/03/2022
valor recuperavel Valor em uso Valor em uso
Plano de negdcios para Plane de negdcios para

5 anos de fluxos de 5 anos de fluxos de
Fonte caixa descontados caixa descontados
Taxa de crescimento usada para valor terminal 35% 3,0%
Taxa de desconto apos impostos 11,6% 10,9%
Taxa de desconto antes dos impostos 16,5% 15.2%

13.3.2 Perda no valor recuperavel ao longo do exercicio: Em 31/03/2023, uma perda por
redugio ao valor recuperivel de R$ (752) milhdes foi reconhecida naTereos Aglcar e Energia
Brasil (nota 4.1). © plane de negécios do Grupo inclui a premissa de produtividade mais baixa
a longo prazo levando em consideracio os riscos de alteracSes climaticas futuras e ji obser-
vados nos dltimos anos, bern como o impacto significativo na inflagao no Brasil. 13.3.3 Andlise
de sensibilidade: Durante o dlimo trimestre do exercicie de 2022/2023, a andlise de sensi-
bilidade ao valar recuperavel da UGC baseou-se nas seguintes premissas: + Alteragio na taxa
de desconto pés-impostos de +/- | ponto; * Mudanca na taxa de perpetuidade de +/- 0.5
ponto; » Alteracio da margem EBITDA no Gitimo ano do modelo de negocios de +/- | ponto;
*+ Queda de 10% nos precos do aglicar dlcool, etancl e amidos e adogantes nos trés primeiros
anos do plano de negocios. Essas mudangas nas premissas, mantendo todo o resto igual, resul-
tariam no reconhecimento de uma perda por redugio ao valor recuperavel da seguinte forma:
* Uma queda de 10% nos precos de venda do aglicar nas trés primeiros anos de plano resul-
taria em uma perda adicional por redugao ao valor recuperdvel de R$ 320 milhdes. = Um au-
mento de um ponto ma taxa de desconto aps impostos resultaria em uma perda adicional
por reducio ac valor recuperavel de R$ 580 milh&es. « Uma queda de meio ponto na taxa de
crescimento perpétuo levaria a uma perda adidonal por impairment de R$ 238 milhdes.
* Uma queda de um ponto na taxa de margem EBITDA no dlimo ano resultaria em um
impairment adicional de R$ 298 milhdes. | 4. Outros ativos intangiveis: A movimentacio de
outros ativos intangivels nos lltimos exercicios esta apresentada a seguir:

(Em milhdes de R§) Patentes, licencas Qutros Total

Valor Bruto
31/03/2021 79 146 225
Adicbes - 3 3
Reclassificagdes 2 -_ 2
31/03/2022 81 150 231
Rechssificagoes 12 10y 3
31/03/2023 93 140 233
Amartizacio e Perdas no Valor Recuperavel
31/03/2021 {58) (5) _(63)
Despesas com amortizagio {10) 5) (15}
31/03/2022 (68) 10) (78)
Despesas com amertizagio {12) (5) (le)
Outros ) -_ Iy
31/03/2023 [:1)] 14) (95)
Valores liquidos em 3 1/03/2021 21 142 163
Valores liquidas em 31/03/2022 13 140 _I53
Valores liquidos em 31/03/2023 12 126 138

A coluna de « Outros » refere-se A celebragio do contrato entre aTereos e aVL|, onde a Te-
reos $e compromete a investir na infraestrutura da VLI e tem um comtrato comercial para
transporte de aglicar bruto do terminal de Guara-SP ao porto de Santos-SF onde a VLI exe-
cumra servigos de elevagiio para carregar embarcagdes para exportagio para a Tereos.
I5. Arrendamentos: 15.1 Ativa de direito de uso: As alteragdes nos atives de direite de

uso sda apresentadas da seguinte forma: Ferramentas,
Terre- equip. e Trans-
(Em milhGes de R$) nos Prédios instalacbes porte Total
Valor Bruto
31/03/2021
Aquisicdes/reavaliagdes
Reclassificagdes
31/03/2022
Aquisicdes/reavaliagdes
Reclassificagdes
31/03/2023
Amartizacio ¢ Perdas no Valor Recuperavel
31/03/2021 (44) 3) = _(92) (139)
Despesas de amortizagio (39) 2) - (65) (107)
Reclssificaptes 9 - - 30 _ 40
3110312022 {74) {5) (1) _(127) (206)
Despesas de amortizagio (44) (3) - (68 (114
Reclassificagdes 30 - - 108 _ 138
31/03/2023 {8) (1) _ (86) (183)
Valores liquidos em 31/03/2021 151 6 1_ 154 312
Valores liquidos em 31/03/2022 234 4 1102 342
Valores liquidos em 31/03/2023 235 2 1 51 288

15.2 Arrendamentas: O valor liquide dos arrendamentes ndo atualizados come parte da

norma IFRS 16 (CPC 06 (R2)) ¢ o seguinte: (Em milhdes de R$) 31/03/2023
Despesas de contratos de curto prazo {< | ano) 8)
Despesas de contratos de curto prazo (< 5.000 USD) (13)
Outros 20}
Total Arrendamentos 41
16. Provistes: As seguintes provisoes sio registradas como segue:

Circulante Nao dirculante
(Em milh8es de R$) 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Provis3o trabalhista = - 33 30
Provisio ambiental - - 8 13
Outras - - 5 4
Total - - 46 47

A movimentagio nas provisdes durante o exercicio esti apresentada a seguir:
(Em milhGes de R$)

Em 01/04/2021 301 14 2 46
Provistes reconhecidas no ano - - - 2 3
Valores usados - | (1) -

Em 31/03/2022 30 - 13 4 47
Provistes reconhecidas no ano 3 - - | 4
Valores usados - - 2) 2 &
Reclassificagdes - - (2) 2 -
Emn 31/03/2023 33 = 8 5 46

O quadro abaixo apresenta um resume dos litigios com perda provivel e pessivel envolvendo
a Companhia: Provivel Possivel
Nimero Nimero  Agbes com
de agdes Provisio * de agdes possivel perda

(Em milhdes de R§)

Trabalhista 156 33 751 17
Fiscal - - 387 2109
Ambiental 9 8 151 2l
Qutras 17 5 67 30
Em 31/03/2023 182 46 1.356 2277
Trabalhista 175 30 1.007 171
Fiscal - - 393 1.700
Ambiental 23 13 143 16
Outras 1] 4 86 34
Em 31/03/2022 209 47 1.629 1.922

AAdministragio rdo tem conhedimenito de litigios carn riscos significativos que possam afetar
o resultado ou a posicio financeira e patrimonial da empresa e que nio tenham sido provisio-
nados em 31/03/2023. Os litigios estio aqui descritos com base em nosso melhor conheci-
mento na data da apravagio das demonstragdes financeiras. Provisdes Trabalhistas: A Com-
panhia enfrenta processos trabalhistas, As prindpais reclamagtes desses processos sio!
(i) horas extras por prarrogagio da jornada; i) hora extra durante hordrio de almogo; (i) adi-
conal por insalubridade e adicional de periculosidade; (iv) indenizacio em decorréncia de
acidente de trabalho; e (v) terceirizacio de mao de obra. ProvisGes Ambientais: A Compa-
nhia atualmente figura como parte em processos administratives e judiciais relacionados,
principalmente, a ocorréncia de incéndios em dreas de cultivo de cana-de-aguicar. ProvisGes
Tributarios: A Companhia esti envalvida em diversos processos tributirios envolvenda prin-
cipalmente: (i) créditos de ICMS relativos ac consume de éleo diesel vinculado 2o plantic e
calheita de cana-de-agiicar; (i} créditos de PIS/ICOFINS com documentagio insuficiente;
(iii) Contribuicio Previdencidria sobre exportagdes realizadas por meio de tradings (exporta-
¢ao indireta); (iv) Contribuicdes PISCCOFINS (ndo cumulativas) sobre o etanol; {v) PIS com-
pensado com créditos judiciais; (vi) isengio de mulms por denuncia espontinea, quando a
Companhia considerar que uma dedisio favorvel € possivel e para a qual ndo foram consti-
tuidas provisdes; e (vi)) ICMS devida a desvios informados entre produgio e vendas. Provi-
sdes Civeis: A Companhia figura como parte em litigios de naturezas distintas, ligados. princi-
palmente, a acidentes de trabalho, acidentes de transite, incéndios, rescisbes contratuais
liugiosas e recuperagdes de crédito, dentre outras. |7. Patriménio liquido: 17.1 Capital

emitido e agio na emissio de agdes: Quantidade Capital
(Em milhdes de R$) de acBes emitido
Saldo em 31/03/2021 646.670.717 _ 2840
Saldo em 31/03/2022 646.670.717  2.840
Movimentagio do capital {nota 4.2) 14.016.404) 62)

Saldo em 31/03/2023 632.654.313 1778

17.2 Lucro (prejuizo) por agdo: O nimero médio de agdes ordindrias utilizadas no cilculo
do lucro por agio € de &44.437.334 acdes no exerccio encerrado em 31/03/2023 e
646.670.717 acSes para o ano encerrado em 2022.A redugio no nimero médio de agdes &
devido & redugio do capital social de 14.016.404 agdes. Para os exercicios findos em
31/03/2023 e 2022, o lucro (prejuizo) diluido por agiio é o mesmo que o bisico. © lucro
(prejuizo) por agio para os exercicios findos em 31/03/2023 e 2022 somou R$ (0.8145) e
R$ (0.3404), respectivamente. 17.3 Dividendos propostos e pagos: De acordo com a legis-
lagdo societaria brasileira e o estatuto social da Companhia, os acionistas tém direito de rece-
ber a titulo de dividenda minimo obrigatério 25% do lucro anual liquido (lucro liquida atribu-
ivel acs proprietirios da Controladera) ajustado pelos seguintes itens: (i) constituicio da
reserva legal; (i) movimentagdes na provisic para contingéncias; (i) reserva de incentivos
fiscais; e (iv) realizacio da reserva de lucros a realizar O cilculo do dividendo minimo é base-
ado no resultade liquido da Companhia e a distribuicio € permitida apenas se as reservas no
patriménio forem positivas. Considerando que as reservas em 31/03/2023 sio negativas, ne-
nhum pagamento minimo serd proposto a assembleia de acionistas. 17.4 Reserva de incen-
tiva fiscal: A Companhia aplica o beneficio concedido pelo Governo referente ao Corwvénio
ICMS n® 116/2022 ¢ EC n® 123/2022, arribuinde crédito cutorgado, utilizado ma escrituragio
dos contribuintes para compensagio de débitos de ICMS em sua apuragio ordindrio. O
montante apurado para o exercicio findo em 31/03/2023 foi de R$ 107 milhdes {R$ 0 em
31/03/2022) conforme segue: (Em milhdes de R§) 31/03/2023 31/03/2022

Saldo iniclal = =
Incentivo fiscal do ano 107 -
Reserva de incentivo fiscal constituida com lucro do exercicio corrente - -
Reserva de incentivo fiscal constituida com luero de exercicios anteriores  — =

Saldo final a ser consticuido 107 -
18. Ativos e passivos financeiros: 18.1 Ativos financeiros:
Em 31/03/2023 Emprés- Ativos  Instrumentos
timose financeiros fimanceiros
recebiveis a valor justa qualificados
acusto  pormeio como hedge de

(Em milhées de R$) Notas amartizado do resultado _ fluxo de cabxa Total
Contas a receber 18.1.1 420 - - 420
Caixa e equivalentes de caixa  18.1.2 - 1397 - 1.397
Ativos financeiros circulantes

com partes relacionadas 202 92 - - 9
Qutros ativos financeiros

circulantes 18.1.3 417 | 104 521
Total dos ativos financeiros

dirculantes 929 1397 104 2430
Ativos financeiros nio circulantes

com partes relacionadas 202 278 - - 278
QOutros atives financeiros

ndo circulantes. 18.1.3 191 - 15 206
Total dos ativos financeiros

nao circulantes 469 - 15 484
Total dos Ativos Financeiros 1.398 1.397 119 2914

Em 31/03/2022

Emprés- Ativos  Instrumentos
timose financeiros financeiros
recebivels a valor justo qualificados
acusto  por meio como hedge de
(Em milhdes de R$) Notas amortizado do resultado _ fluxo de caixa Total
Contas a receber I18.11 452 - - 452
Caixa e equivalentes de caixa  18.1.2 - 1719 - 1719
Ativos financeiros circulantes
com partes relacionadas 202 277 - - 77
Outros ativos financeiros
circulantes 18.1.3 579 8 136 _723
Total dos ativos financelros
circulantes 1.308 1.726 136 3.170
Auivos financeiros nio circulantes
com partes relacionadas 202 | - - |
Outros ativos financeiros
ndo drculantes 18.1.3 177 - 28 204
Total dos ativos financeiros
nao circulantes 178 - 28 206
Total dos Ativos Financeiros 1.486 1.726 164 3.376

18.1.1 Contas a receber: Em 31/03/2023 e em 31/03/2022, as contas a receber de clientes
estavam assim representadas:

(Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022

Contas a receber 422 454
Provisio para devedores duvidosos 2) (2)
Contas a Receber, Liquidas 420 452

De acordo com os programas de foctoring e securitizagio da Companhia, foram vendidos
R$ 24 mihSes em contas a receber, dos quais R$ 24 milhdes foram desconsolidados de
acorde com o IFRS 9 (CPC 48), Os recebiveis foram vendides sem recurso.

31/03/2023 31/03/2022

Total ven- Parte ven- Parte Total ven- Parte ven- Parte

(Em milhdes dido a didae nao vendida didoa didaendo vendida

de R$) instituictes desre- e desre- instituigdes desre- e desre-

Valor méximo  financeiras conhedda conhecida financeiras conhecida conhedda

autorizado para

financiamento 24 - - I - -
Venda a instituigdes

financeiras 24 . 24 1 - 1]

18.1.2 Caixa e equivalentes de caixa: As movimentagdes no saldo de caixa e equivalentes
de caixa sdo apresentadas na demonstragio consolidada dos fluxos de caixa. O caixa liquida
apresentade na demonstragio consolidada dos fluxos de caixa & descrito a seguir:

(Em milhSes de R$) 31/03/2023 31/03/2022
Caixa e equivalentes de caixa 1.397 1.719
Caixa e Equivalentes de Caixa, Liquido de Cantas Garantidas 1.397 1.719
Em 31/03/2023, ttules e valores mebilidrios podem ser analisados como segue:

(Em milhSes de R$} 31/03/2023 31/03/2022

Certificados de depdsitos bancarios 1.293 1.320
Total de titulos e valares mobilidrios 1.293 1.320
Caixa 103 399
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 1.397 1.719
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18.1.3 Outros Ativos financelros: Circulante Nio circulante
(Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Impostos a recuperar 93 48 6l 44
Ativos financeiros dados em garantia 173 407 - -
Derivativos (nota 19.2) 104 144 15 28
Depésito pago - - 50 55
Adiantamentos a fornecedores 150 123 | I
Contas a receber de clientes e

outras > | ana - - 5 5
Outros | = 74 71
Qutros Ativos Financeiros 521 723 206 204

18.2 Passivos financeiros: As categorias de passivos financeiros estio apresentadas nos
quadros a seguir:

Em 31/03/2023 Instrumentos

Passivas financeiros

financeiros qualificados

ao custo como hedge de
(Em milhdes de R§) Notas amortizado  fluxoe de caixa Total
Financiamentos de curto prazo 1822 1.635 19 1.654
Fornecedores 182.1 622 - 622
Outros passivos financeiros drculantes 1824 289 236 525
Total dos passivos financeiros circulantes 2546 255 2.801
Financiamentos de longo prazo 1822 2859 27y 2832

Passivos financeiros nio circulantes com

partes relacionadas 202 254 - 254
Ourtros passivos financeiros ndo circulantes 1824 | 97 98
Total dos passivos financeiros ndo circulantes 3.114 70 3.184
Total dos Passivos Financeiros 5.660 325 5.985

Em 31/03/2022 Instrumentos

Passivas financeiros

financeiros qualificados

ao custo como hedge de
(Em milhdes de R§) MNotas amortizado  fluxo de caixa Total
Financiamentos de curto prazo 1822 973 17 1.0%0
Fornecedores 182.1 76l - 761
Outros passivos financeiros drculantes 1824 314 325 &40
Total dos passivos financeiros circulantes 2.048 442 2.491
Financiamentos de longo prazo 1822 3.699 (6) 3.693

Passivos financeiros ndo circulantes com

partes relacionadas 202 238 - 238
Qutros passivos financeiros nio circulantes 1824 2 79 81
Total dos passivos financeiros ndo circulantes 3939 73 4011
Total dos Passivos Financeiros 5.987 515 6.502

18.2.1 Fornecedores: Em 31/03/2023 e em 31/03/2022, as contas a pagar a fornecedores
estavam assim representadas:

(Em milhdes de R§) 31J03/2023 31/03/2022

Fornecedores 622 all
Fornecedores - reverse factoring - 150
Fornecedores, Liquidas 622 761

18.2.2 Finandamentos: As diferentes linhas de crédito de financiamentos estio apresentadas a seguir.

Em 31/03/2023 (Em milhdes de R$)

Taxa média Vencimento

Indice Moeda Tipo Circulante Nio circulante _Total de juros miéximo

a/CDI BRL Capital de giro 234 - 234 169%  23/10/2025

a/CDI BRL CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegocio 171 162 334 144% 150172025

b/ LIBOR USD Pré-finandamento de exportagio e financ. de LP 66 250 356 90% 15/11/2032

b/ SOFR USD Préfinandamento de exportagio e financ.de LP 189 974 1.163 92% 31/07/2027

c/TLP BRL Financiamento de investimentos (BMDES) (1} 470 - 470 10,6%  15/05/2028

¢/TLP BRL Financiamento de investimentas (FINEF) 5 25 30 6,0%  15/08/2029

d / UMBMDES Basket* Fimanciamento de investimentos (BNDES) (1) 2 - 2 68% 17/07/2023

el IPCA BRL CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegacio 292 414 706 11,2% 1571012024

e/ IPCA BRL Financiamento de investimentos (PCA BNDES) (1} 2 - 2 6,1% 15/07/2033

e/ IPCA BRL Debénture de Infraestrutura 29 538 567 12,0%  15/06/2027

f/SELIC BRL Financiamento de investimentos (BNDES) (1} 117 -_ 1z 184%  15/10/2037

Total a Taxa Variavel 1.598 2403 4.000 1,2%

T/ Taxa fixa BRL Financ. de investimentos (HNAME) (1) 2 - 2 42% 181172024
BRL Financ. de invesimentos (PCA BNDES) (1) 13 - 13 65%  15/07/2030
BRL Financ. de investimentos (PCA) 4 13 17 T1%  15/07/2033
USD Pré-finandamento de exportagio 2 201 202 64%  17/02/2025

Total a Taxa Firxa 21 214 234 6A%

Total de Financiamentos antes do Custo Amortizado 1.618 2617 4.235 11,0%

Custo amortizado 23 (35 58)

Total de Financlamentas 1.595 2.582 4.177

Passivo de arrendamento 59 250 _ 310

Total do Endividamento 1.654 2,832 4.487

Caixa e equivalentes de caixa {1397

Total do Endividamento Financeiro Liquido 3.090

Auivos financeiros com partes relacionadas (nota 20.2) (370)

Fassivos financeiros com partes relacionadas (nota 20.2) 254

Total da Endividamento Financelre Liquido Incluinda Partes Relacionadas 2973

(1) Financiamentos com o BNDES estdo divulgadas no passive craulante devide a auséncia de resposta sobre pedido de waiver {nota 18.2.3)

Em 31 de margo de 2022 (Em milhGes de R$)

Taxa média Vencimento

indice Maeda Tipo Circulante Nio circulante _Total de juras méximo

afCDI BRL Capital de gira 86 400 486 13,7% 150172025

a/CDI BRL CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegécio 96 325 421 137%  15/01/2025

b/LIBOR USD Pré-finandamento de exportacio e financ.de LP 643 595 1.238 42% 15/11/2032

¢/TLP BRL Financiamento de investimentas (BNDES) 127 463 590 9.4%  15/05/2028

c/TLP BRL Financiamento de investimentos (FINEFP) 3 29 32 49%  15/08/2029

d/UMBNDES Basket* Fimanciamento de investimentos (BNDES) 18 2 20 62% 17/07/2023

e/ IPCA BRL CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegocio 8 656 664 158%  15/10/2024

e/ IPCA BRL Financiamento de investimentas (PCA BNDES) 3 35 39 le6% 15/07/2033

el IPCA BRL Debénture de Infraestrutura 9 522 531 16,6%  15/06/2027

f/SELIC BRL Financiamento de investimentas (BNDES) 3 345 348 163% 150412037

Total a Taxa Variavel 9%6 3373 _4.369 11,2%

1T fixa BRL Financ. de investimentos (INAME) 5 2 7 36% 1871172024
BRL Financ. de investimentos (PCA) 4 15 19 7.5%  15/07/2030
USD Pré-finandamento de exportagio | 95 35 50% 27/01/2025

Total 4 Taxa Fixa 10 12 _ 122 53%

Total de Financiamentos antes do Custo Amortizado 1.007 3485 4.492 1,1%

Custo amartizado (18) _ (52) _ (70)

Total de Financlamentas 989 3433 4422

Passivo de arrendamento 101 260 _ 361

Total do Endividamento 1.090 3693 4.783

Caixa e equivalentes de caixa {L.719)

Total do Endividamento Financeiro Liquido 3.064

Ativos financeiros com partes relacionadas (nota 20.2) (278)

Passivos financeiros com partes relacionadas (nota 20.2) 238

Total do Endividamento Financeiro Liquido Incluinda Partes Relacionadas 3.024

Financiamentos existentes na Companhia: Os finandamentas da Companhia sdo em sua Nivel de

maioria empréstimos bancirios e captagdes no mercado de capitais, por meio da emissio de Tipo em i

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) e Debéntures.A empresa se beneficia de 31/032023  Definicio rento

um grande empréstime de finandamento de projetos do BMDES, dois grandes empréstimes Endividaments liquida comsolidade da Tereos Agicr = Energn SN,

de pré-financiamento de exportagio e varias linhas de crédito bilaterais de curto e médio Endividamento Brasil SA. / EBITDA ajustado consolidado da Tereos Actcar e

prazos.Todas as taxas médias listadas abaixo sdo ponderadas pelos valores em aberto. Os liquido Energia Brasl SA. Max 4.5

empréstimos com taxa flutuante sdo baseados em uma taxa de referéncia variavel (CDI, Libor, EBITDA ajustado consclidado da Tereos Agticar e Energia Brasil

Saofrr USD, entre outros) & qual é adicionada uma margem contratual. A taxa de juros efetiva é Cobertura 5./ Despesas financeiras consolidadas liquidas da Tereos Agiicar

a soma de ambos os itens e variam ao longo do tempo, mas uma taxa de juros média anual 4 juros & Energia Brasil S.A, Min 2.0

pode ser calculada conforme a tabela acima.a / Financiamentos com base em CDI (CDI Ativo drculante consolidada da Tereas Agticar e Energia Brasil SA.

- Certificado de Depositos Interbancarios): Em 31/03/2023, a maior parte da divida base- { Passivo circulante consolidado da Tereos Aglicar e Energia Brasil

ada em CDI da Tereos estava na forma de capial de giro, finandamentes estruturades e Liquidez SA Min. 1.0

CRAs. Estes empréstimos possuem uma taxa de juros média de 15,5%. O saldo de financia-
mentos em CDI é de R$ 567 milhdes em 31/03/2023 (R$ %07 milhoes em 31/03/2022).b /
Financiamentos com base em SOFR e LIBOR (Denominados em USD): Com o obje-
tivo de alongar os vencimentos dos financiamentos de capital de giro e melhorar o hedge
natural das receitas de exportagio, a Companhia estruturou financiamentos com parcela
significativa de contratos de pré-financiamento de exportagdo de médio prazo a taxa SOFR
mais margem. Esses financiamentos baseados em LIBOR sia deneminados em USD.A mar-
gem dos empréstimos a taxa flutuante em USD varia de 2,75% a 4,75% com uma média de
4,43%. A maioria desses financiamentos esta garantida pela cessio de futuros recebiveis de
exportacio. Estes empréstimos possuem uma taxa de juros meédia de 9,2%. A Companhia
realizou navas captagdes de USD 143 milhdes em 06/2022 com diversos bancos a SOFR +
4,75% todas com vendmento maxime em julho de 2027, & em margo de 2023 e uma nova
capragio junto ao BTG Pactual no valor de U$ 25 milhdes a SOFR + 2,72% com vencimento
em 03/2025. Para a LIBOR, a margem dos empréstimas com taxa flutuante em dolar varia de
3,15% a 4,60%, com uma média de 3,92%.A maior parte desses financiamentas st garantida
pela cessdo de recebiveis de exportagdes futuras. O valor em aberto dos financiamentoes em
USD baseados em SOFR é de R$ 1.163 milhdes em 31/03/2023. O valor em aberto dos fi-
nanciamentos em USD baseados em LIBOR € de R$ 356 milhGes em 31/03/2023 (RS 1238
milhdes em 31/03/2022), ¢ / Finahclamentos com hase em TJLP (TJLP - taxa de juras
estadual de longo prazo): Os financiamentos de médioflongo prazo consistem em linhas de
financiamento de equipamentas do BNDES e sdo denominados em reais.As margens aplica-
das variam de 2,9% a 4.6% com média de 3,0%. Os empréstimos sio garantidos por penhor
sobre os equipamentos financiados. Estes empréstimos possuem uma taxa de juros média de
10,3%. O valor em aberto dos financiamentos baseados em TJLP é de R$ 500 milhdes em
31/03/2023 (R$ 622 milhdes em 31/03/2022). d / Financiamentos com base em UMBN-
DES: Uma linha especifica de financiamento do BNDES esté dispenivel e negociada com base
em uma cesta de moedas (média dos empréstimos em moedas internacionais do BNDES -
“Cesta de moedas™) + spread + taxa bdsica do BNDES. O saldo em aberto € de R$ 2 milhdes
em 31/03/2023.As margens aplicadas variam de 3,3% a 3.6% com média de 3,5%. e / Finan-
ciamentos com base no IPCA (IPCA - indice de Pregos ao Cansumidar Amplo): Os
financiamentos baseados no IPCA compreendem captagbes por meio do mercado de capi-
tais, como Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA) e Debéntures. As margens
aplicadas variam de 4.9% a 6,1% com média de 5,8%. Estes empréstimos possuem uma taxa
de juras média de 11,5%. O valor em aberto dos finandamentos baseados em IPCA é de
R$ 1.296 milhdes em 31/03/2023 (R$ 1.234 milhdes em 31/03/2022). f / Financiamentos
com base na SELIC (SELIC - Taxa Basica de Juros definida pelo Banco Central do
Brasil): Uma linha especifica de financiamenta do BNDES esta disponivel ¢ negodada com
base em UMSELIC + um spread. O valor em aberto era de R$ |17 milhdes em 31/03/2023.
As margens aplicadas variam de 4,14% a 4,79% com média de 4,28%. Estes empréstimos
possuem uma taxa de juros média de 18,4%. g / Financiamentos com taxa fixa: Os finan-
ciamentos de taxa fixa consister principalmente em financiamento de investimento do BN-
DES em empréstimos para financiamento de equipamentos no Brasil (FINAME), linhas de
Capital de Giro (PCA) e um contrato Unico de pré-financiamento de exportagio. Estes em-
préstimos possuern uma taxa de juros média de 6,4%. Em 02/2023,a Companhia assinou um
contrato de 2 anas com o Bance Itad no valor de USD 19.5 milhGes i taxa fixa de 7,75% e
vencimento em 02/2025. O saldo total dos financiamentos prefixados é de R$ 235 milhces
em 31/03/2023 (R$ 122 milhdes em 31/03/2022). Taxa média de juros: A taxa de juros
média global é de 11,0% em 31/03/2023 conwma |1,1% em 31/03/2022. Detalhamento por
moeda estrangeira: O detalhamento da divida bruta em moeda estrangeira da Companhia
em 31/03/2023 é apresentado a seguir:

Moeda _BRL USD Total
Milhdes de R$.em 31/03/2023 2512 1.723 4235
O cronograma de amortizagio do endividamento em 31/03/2023 € apresentado a seguir:
31/03/2023

BRL USD Total

<l la2 2a3 3ad4 4a5 superior
(Em milhGes de R$)} _ano anos anos anos anos a5 anos Total
Financiamentos antes do custo amortizado | 618 1147 576 439 294 159 4235
Passive de arrendamente 59 51 _ 37 _42 35 85 _3l0

Reconciliagio das movimentagSes nos empréstimos e financiamentos com a
demonstracdo dos fluxos de caixa: A movimentagio dos empreéstimos e financiamentos
estio demonstradas abaixo:

(Em milh&es de R$) 31/03/2023 31/03/2022

Saldo inicial bruto 4.783 5.097
MovimentagpGes que afetaram o Caixa (489) (230)
Caprages 96l 1.198
Pagamentos* (1567) {1.565)
Movimentagio no passivo financeiro 17 138
Movimentagdes que nio afetaram o Caixa 193 (85)
Ajustes a valor justo 80 (268)
Impactos do IFRS16 (CPC 06 (R2)) 80 159
Qutros 33 25
Saldo final bruto 4.487 4.783

* Dos quais R$ (132) milhdes relativo ao IFRS 16 (CPC 06 (R2)), contra R$ (123) mihges em
31/03/2022.

18.2.3 Clausulas restritivas: Os indices abaixo referem-se acs covenants mais restritivos da
Tereos Aglicar e Energia Brasil S.A e suas subsididrias.
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A empresa estd em conformidade com todas as suas clausulas restritivas na data de emissio
destas demonstragdes financeiras. Como parte da reestruturagio societiria da Companhia e
de seus contratos de financiamento com o BNDES, a Companhia foi obrigado a informar o
banco scbre as operactes realizadas (nota 4.2) e a obter um"waiver” A informagio foi envia-
da ao banco em fevereiro de 2023. Na auséncia de resposta do banco até a data de emissio
das demonstragoes financeiras,a Companhia reclassificou esta divida para o passivo cireulante
no valor total de R$ 514 milhdes de acordo com as normas IFRS e BRGAAP

18.2.4 Qutros passivos financeiros: Circulante Maa circulante
(Em milhdes de R$) 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Impostos a pagar [ 53 | |
Adiantamentos recebidos 84 84 - -
Encargos sociais a pagar 107 93 - -
Derivativos 236 325 97 Is)
Outros 92 85 | |
Qutros Passivos Financeiros 525 640 98 8l

19. Valor justo: O valor justo dos ativos e passivos financeiros aproxima-se do seu valor
contabil, exceto para empréstimos, cujo valor justo em 31/03/2023 € apresentado na tabela
abaixo. O valor justo € o prego pelo qual uma transacio rdo forgada para vender o ativa ou
para transferir o passivo ocorreria entre participantes do mercado na data de mensuragio
sob condigSes correntes de mercado. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados
para estimar os valores justos: O valor justo de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
de clientes, contas a pagar a fornecedores e outros passivos circulantes aproximam-se dos
respectivos valores contibeis, principalmente devido aos vencimentos de curto prazo desses
instrumentos. Quando empréstimos de longo prazo a taxa fixa e i taxa variavel sdo
reconhecidos ao valor justo, o valar juste é determinado com base na estimativa dos fluxos
de caixa descontados incorridos pelos pagamentos de juros e do prindpal. Para cada tipo de
empréstimo, determinamas urma taxa de desconto a partir da comparagio com a taxa de ju-
ros usada em transagdes similares realizadas no dltime perioda. O valor justo de ativos finan-
ceiros disponiveis para venda é obtido a partir de pregos de mercado cotados em mercados
ativos, quando disponiveis. Investimentos em titulos e valores mobilidrios que nio sio coados
a prego de mercado em mercado ativo e cujo valor justo nio possa ser mensurado de forma
confidvel sio mensuradas ao custo menos quaisquer perdas no valor recuperivel, normal-
mente calculada em relagio a proporcio da participagio detida.A Companhia contrat instru-
mentas financeiros derivativos com varias contrapartes, principalmente instituicGes financei-
ras com classificacio de crédito no grau de investimento, Os derivativos mensurados com
récnicas de avaliagia que utilizam dados observaveis de mercado sio principalmente swaps de
taxas de juros, contratos de cimbio a termo e contratos de commodities - futuros e opgdes.
As técnicas de avaliagio aplicadas com mais frequéncia induem determinagio de preco futuro
e modelos de swap, utilizando cleulos a valor presente.A Companhia avalia os ativos biologi-
cos ao valor justo menos as despesas estimadas no ponto de venda.A Companhia aplica a
seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de atvos e passivos financeiros e
ativos biologicos: « Nivel |: pregos cotados (sem ajuste) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos. * Nivel 2: outras téenicas segundo as quais todos os dados com efeito sig-
nificativo no valor justo registrado s3o observiveis, direta ou indiretamente. » Nivel 3: técnicas
que utilizam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado e que nia se ba-
seiam em dados de mercado observiveis. Em 31/03/2023, 0 Companhia mantinha os seguin-
tes itens mensurades ao valer justo:

(Em milhées de R$) Nivel | Mivel 2 Nivel 3 _ Total

Ativas financeiros pelo valor justo 2 18 - 120
Derivativos de taxa de jures (OTC)
Swaps - 15 - 15
Derivativos cambiais (OTC)
Contrates a terme - 103 = 103
Derivativos de commeodities
Futuros (listados) 2 - - 2
Caixa e equivalentes de caixa 1.397 - - 1397
Ativos biol6gicos - - 595 595
Passivos financeiros pelo valor justo {237) (4.583) - (4.820)
Empréstimos - (4494) = {4494)
Derivativos de taxa de jures (OTC)
Swaps - (96) - (98
Derivativos cambiais (CTC)
Empreéstimos denominados em dolares designados
como HFC - 8 - 8
Derivativos de commodities
Futuros {listados) 237 = - _(237)
Total dos ativos e passivos financeiros pelo
valor justo numa base recorrente 116l 30 = _LI9I
Total dos ativos e passivos financeiros pelo
valor justo numa base nio recorrente - (4.494) 595 (3.899)

Total dos Ativos e Passivos Financeiros pele
Valor Justo LI161 (4464) 595 (2.708)

A metodologia adotada pela Companhia para determinar o valor justa dos ativos e passivos

pertencentes ao nivel 2 da hierarquia aplicada para determinar e divulgar o valor justo é des-

crita a seguir: * Empréstimos concedidos, empréstimos contraidos e derivativos de taxa de

juras sdo avaliados pelo métado de fiuxo de wixa descontado. Bsse método utiliza taxas de

juras e curvas de taxas de juros diretamente observaveis no mercado na data da avaliagio;
continua %
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—* continuacdo

+ Denivativos cambiais {futuros) sio avaliados com base ne recileule, na data da avaliagio, da
taxa cambial futura no vencimento do contrato. Esse recilculo utiliza taxas cambiais e curvas
de taxa de juros diretamente observaveis no mercado na data da avaliagio; * Quaisquer op-
¢bes de taxas de juros, de cimbio ou de commodites sio avaliadas pelo modelo Black &
Scholes, Esse modelo utiliza a volatilidade implicita do ativo objeto na data da avaliagio;+ Risco
de contraparte é avaliado utilizande os CDS cotados no mercade na data da avaliagio ou,rna
auséncia dessas informagées, utilizando os dados disponiveis na mercado secundario (margem
de crédito dos titulos cotados em bolsa). 19.1 Movimentagdo entre os niveis e &nfase no
nivel 3: Durante o exercicio fiscal findo em 31/03/2023 nenhum ativo ou passivo mensurados
ao valor justo foram reclassificados do nivel | para o 2.A metodologia adotada pelo Compa-
nhia para determinar o valor justo do nivel 3 dos ativos biologicos € descrita na nota |0.
A movimentagio ne valor justo des ativas biolégicos € descrita a seguir:

/ Sabado, 22 de julho de 2023

Notas Explicativas da Tereos Agticar e Energia Brasil S.A.

19.2 Derivativos: Detalhamento por tipo de instrumento derivativa :
Em 31/03/2023 Valor Valor justo
(Em milhGes de R$) nocional Ativos Passivos Liquido

Derivativos de taxa de juros Hedge de fluxo de caixa 1.092 I5 (96) (81)
Derivativos cambiais Hedge de fluxo de caixa 1.182 103 - 103
Contratos futuros -

commodities Hedge de fluxo de caixa 1.181 2 (237 (235
Empréstimos em USD dlassificados coma

hedge de fluxo de caixa  Hedge de fluxo de caixa 1.367 - 8 8
Total 4822 120 _ (325) _ (206)

Em 31/03/2022
(Em milhGes de R$)

Valor Valor justo
nocional Ativos Passivos Liquido

Nivel 3 Derivativos de taxa de juros Hedge de fluxo de caixa 989 [ (26) (20)
(Em milhGes de R$} Ativos biolégicos  Derivativos de taxa de juros Negociagio 355 8 - 8
Valor justo em 31/03/2022 540 Derivativos cambiais Hedge de fluxo de caba 883 154 - 154
Ganhe (perda) na demanstragio do resultado (*#) 55 *  Contratos futuros -
Valor justo em 31/03/2023 595 commodities Hedge de fluxo de caixa ~ 4.987 4 (378) (374)
* Correspondem ao aumento nos custos com preparo & aragem da terrg, variages decorrentes da Empréstimos em USD classificades como
colheita e variagdo no valor justo hedge de fluxo de aixa  Hedge de fluxo de caia 976 - ey ey
** Inchiido no custo das vendas Total 8.190 _ 172 _ (515) _ (343)
Impactos em derivativos s3o apresentados a seguir: Em 31/03/2023
Receitas (Despesas) ‘Outros resultados
Variacio no resultado abrangente Categoria Valor justa* Reciclagem abrangentes
Derivativos de taxa de juros Negociagio (8)
Hedge de fluxo de caixa 21) ] (34)
Derivativos cambiais Hedge de fluxo de caixa - 135 (58)
Empréstimos em USD dassificados coma hedge de fluxo de caixa - (180) 99
Derivativos de commadities Hedge de fluxo de caixa | (348) 121
Derivativos de energia Hedge de fluxo de caixa = = |
Total (28) (387) 128
Efeito das impostos diferidos em cutros resultados abrangentes 44)
Total de outros resultados abrangentes, liquido de impostos 85
Dos quais outros resultados abrangentes rediclados em receita liguida (393) 393
Dos quais outros resultados abrangentes reddados em resuftado financeiro -] (6}

*Dgs quais uma parcela inefetiva de RS (21} milhdes foram classificadas como hiedge

Aos Administradores e Acionistas da Tereos Agticar e Energia Brasil 5.A.. Opinido: Exami-
namos as demonstragoes financeiras individuais da Tereas Aglicar e Energia Brasil SA. (“Com-
panhia”), que compreendem o halango patrimontal em 31/03/2023 e as respectivas demons-
magdes do resulado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas expli-
cativas, induindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido,as demonstra-
goes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigio patrimenial e financeira da Tereos Aglicar e Energia Brasil SA. em
314032023, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as priticas contibeis adotdas no Brasil @ com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo Intemational Accounting Stan-
dards Board {IASB). Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estio descritas na segiio a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditar
pela auditoria das demonstragées financeiras individuais”. Somas independentes em relagio a
Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidénda de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao, Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles
que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa audiroria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das de-
monstragoes financeiras individuais como um todo e na formagio de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras individuais e, por@nto, nio expressamos uma opinido sepa-
rada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricio de como nossa auditoria
ratou o assunto, incluindo quaisquer comentirios sobre os resultados de nossos pracedi-
mentos, & apresentado no contexto das demonstragdes financeiras individuais. Nas cumpri-
mos as responsabilidades descritas na segio intitulada “Responsabilidades do auditor pel
auditoria das demonstragdes financeiras individuais”, incluindo aquelas em relagio a esses
prindipais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedi-
mentos planejados para respander a nossa avaliagao de riscos de distargoes significativas nas
demenstragdes financeiras. Os resultados de nossas procedimentos, incluinda aqueles execu-
tados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras da Companhia. Mensuracio do valor justo dos ativos biolagicos:
Conforme divulgado nas notas explicativas 2.9, |0 e |9 as demonstragdes financeiras individu-
ais, a mensuragio do valor justo dos ativos biclagicos € determinada através de técnicas de
avaliagio amparadas por mercado nio observavel e liquido, com premissas que consideram
dados internos e externos, principalmente relacionadas 4 produtividade prevista, pregos mé-
dios projetados de Aglicar Total Recuperavel ("ATR") e taxa de desconto dos fluxos de caixa.

20. Partes relacionadas: 20.1 Transagbes operacionais com partes relacionadas:
Foram realizadas transagSes com as seguintes empresas:

Vendas Compras
(Em milhSes de R$) 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Entidades controladoras pela Companhia

af Tereos Participations 5 2 54 66

Entidades controladas pelo Grupo Tereos

b/ Tereos Commodities Suisse - 1.469 — 2

o/ Tereos Amido e Adogantes Brasil 5.A. 2 6 -

b/ Tereas Commodities France 1.510 36 18

Entidades controladas pela Companhia

Sao José - - 2 3

Vertente 93 59 28 33
A receber A pagar

(Em milh&es de R$) 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Entidades controladoras pela Companhia

a/ Tereos Participations 6 3 3 -
a/ Tereos Internacional - = - 2
Entidades controladas pelo Grupo Tereos

b/ Tereos Commodities Suisse - 55 - -
o Tereos Amido e Adogantes Brasil S.A. 7 6 - -
b/ Tereos Commodities France 3 - 18 -
Entidades controladas pela Companhia

Vertente 71 86 1 13

af Um contrato de servigos intragrupo foi firmado em 1%/04/2016 entre aTereos Participations
como prestadora de servigos e a Companhia e suas subsididrias. O contrato estabelece os
termos e condigdes sob os quais a Tereos Participations fornecerd aos beneficiirios certos
servigos, em particular nas dreas de TI, administragio, estratégia, seguros, financiamento e
tesouraria, contabilidade e consolidacio, comunicagia, desenvolvimento de negacios, juridico
e tributdrio. Em consideragic pela prestagio de tais servigos, a Tereos Participations recebera

uma remuneragio igual aos custos diretos efou indiretos incorridos pelaTereos Participations
em conexdc com a prestagia de tais servigos, além de uma rmargem de 9%. bl Algumas
atividades operacionais (venda de agucar fora do mercado brasileiro) da Tereos Aglcar e
Energia Brasil foram realizadas com a Tereos Commadities France (uma subsidiaria da Tereos
Participations) em condi¢des de mercado. ¢/ Tereos Agucar e Energia Brasil S.A. fatura custos
administrativas contra Tereas Amido e Adogantes Brasil S.A 20.2 Transagées financeiras
com partes relacionadas: As principais transacSes fimanceiras foram realizadas com as
seguintes empresas:

Audvos financeiros Passivos financeiros
(Em milhGes de R$) 31/03/2023 31/03/2022 31/03/2023 31/03/2022
Entidades controladoras da Companhia

al Tereos Internacional - 267 - -
a/ NewCo Tereos Internacional BR Ltda. 266 - - -
Entidades controladas pela Companhia

Vertente k) . - =
Tereos Commuodities Brasil 12 10 - -
Sio José Agricultura - | - =

Entidades controladas pelo Grupo Tereos

a/ Tereos Finance Group | - - 254 238
MNao hi montante significativo de juros recebidos ou pagos entre as partes relacionadas nos
exercicios findos em 31/03/2023 e 31/03/2022. Os ativos e passivos financeiros com partes
relacionadas sio classificados no balango patrimonial como segue:

(Em milhdes de R$)

31/03/2023 31/03/2022

Ativos financeiros circulantes com partes relacionadas 92 277
Ativos financeires nio circulantes com partes relacionadas 278 I
Passivos financeiros nao circulantes com partes relacionadas (254) (238)
Total da Divida Liquida com Partes Relacionadas 116 40

21. Eventos subsequentes: Nenhum.

A Diretoria
Contador: Giovani Henrique Alves dos Santos - CRC-5P-336385/0-4

Relatorio do Auditor Independente sobre as DemonstragSes Financeiras Individuais

Ajustes nas premissas utilizadas no cllculo do ativo biologico podem, potencialmente, gerar
efeitos significativos nas demonsiragdes financeiras individuais nas rubricas “Ativo bioldgice”,
no ative dreulante e em “Custos dos predutos vendidos”, no resultado do exercicia. Em fun-
cio dos riscos inerentes a subjetividade de determinadas premissas que requerem o exeracio
de julgamento da diretoria da Companhia e que podem gerar impacto relevante na determi-
nagio do valor justo dos ativos biologicos e, consequentemente, nas demonstragSes financei-
ras individuais como um todo, consideramos esse assunto como significativo para a nossa
auditoria. Coma nassa auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentas de audi-
toria incluiram, entre outros, entendimento e andlise do modelo urtilizade para a estimativa do
valor justo dos ativos bioldgicos; envolvimento de especialists para nos auxiliar na andlise e
revisdo sobre a adequacdo das principais premissas utilizadas para determinar o valor justo
dos ativos biologicos, induindo produtividade dos canaviais, dreas plantadas e taxa de descon-
to;comparagia das premissas de pradutividade com informagtes histaricas inte rmas e exter-
nas dispeniveis; andlise de sensibilidade das premissas significativas utilizadas; avaliagio da ade-
quagio das divulgagdes nas respectivas notas explicativas as demonstracdes financeiras
individuais de 31/03/2023. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria eferuados
sobre a mensuragio do valor justo dos ativos biologicos, que esta consistente com a avaliacio
da diretoria da Companhia, consideramos que os critérios e premissas adotados pela diretoria
da Companhia na mensuragio do valor justo dos ativos biologicos, assim como as respectivas
divulgagoes relacionadas a esse assunto nas notas explicativas 2.9, 10 e 19, sdo aceitiveis, no
contexto das demonstragoes financeiras individuais. Valorizagio des instrumentos financeiros,
incliindo derivati designaciio d ilidade d o (“h ing"): Can-
forme descrito nas notas explicativas 2.1 1, 2.14, 215, 18 e |9 a5 demonstragdes financeiras
individuais, a diretoria da Companhia mantém estratégias para proteger seus fluxos de caixa
futuros do impacto de varidveis relevantes, tais como flutuacSes de cimbio,juros e volatilidade
de pregos no mercade de commodities. Essas estratégias consistem na contratagio de instru-
mentos financeinos derivatives espedificos para cada tipo de risco (futuros, swap, forward, en-
tre outros). Alguns desses instrumentos financeiros sio designados como objeto de “hedge”
atrelados a um risco especifico determinado e documentade, com a finalidade de reconhecer
no mesmo momento o resultado dos impactos do instrumento (derivativo e nio derivativo)
e do objeto protegido, o que & conhecido como*hedge accounting”. Esse assunto foi conside-
rado significativo para a nossa auditoria devide i corplexidade das estimativas e elevado grau
de julgamente envalvido na mensuragio deo valor justo dos instrumentos financeiros, incluin-
do derivativos, bem como na determinagio de uma relagio de hedge e sua efetividade e, o5
impactos significativos nas demonstragdes financeiras que alteragdes nas premissas de men-
suragdo dos instrumentos financeiros e designagdes de hedge podem gerar. Como nossa
auditoria conduziu esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre ou-
tras, entendimente e andlise dos modelos aplicados pela diretoria da Companhia na avaliagio
da valorizagio dos instrumentas financeiros, incluindo  derivatives e designagio da

contabilidade de protecdo (“hedge accounting”); obtencio de confirmagdes externas junto as
instituipdes financeiras; envalvimento de espedialistas em instrumentos financeiros para avaliar
a adequagio da decumentagio suporte das relagées de hedge, bem como a razoabilidade das
principais premissas utilizadas para calcular o valor justo dos instrumentos financeires deriva-
tivos, utilizando informagdes de transagdes recentes de mercado, taxa de desconto e risco de
crédito da Companhia e das contrapartes;avaliacio da adequacio das divulgacGes nas respec-
tivas notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais de 3 1/03/2023. Baseados no
resultada dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a valorizagio dos instrumentos
financeiros, induindo derivativos e designacio da contabilidade de prote¢ie ("hedge accoun-
ting'"), que estid consistente com a avaliagio da diretoria da Companhia, consideramos que os
critérios e premissas utilizados para a determinagio da valorizagio dos instrumentos financei-
ros, induindo derivativos e designacio da contabilidade de protecio (“hedge accounting’’)
adotados pela diretoria da Companhia, assim coma as respectivas divulgapdes reladionadas a
esse assunto nas natas explicativas 211,214,215, 18 e 19, o aceitivels, no contexto das
demenstragdes financeiras individuais. Outras assuntos: Demonstragges financeiras con-
solidadas: A diretoria da Companhia elabarou um conjunto completo de demonstragoes fi-
nanceiras consolidadas para o exercicio findo em 31/03/2023 de acordo com as priticas
contibeis adotadas no Brasil @ com as normas intermacionais de relatorio financeiro (IFRS),
emitidas pelo Jnternational Accounting Standards Board (IASB), apresentadas separadamente,
sobre as quais emitimos relatrio de auditoria separado, ndo contendo qualquer modificacio,
com data de 29/06/2023. Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demans-
tragdes financeiras individuals: A diretoria é responsavel pela elaboragio e adequada apre-
sentagio das demonstagdes financeiras individuais, de acordo com as priticas contdbeis
adotdas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASE), e pelos controles internos que ela determinou
como necessirios para permitir a elaboragao de demonstragoes financeiras livres de distor
¢aa relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.Na elaboracio das demons-
tragdes financeiras individuais, a diretoria é responsavel pela avaliagio da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contibil na elaboracio das demonstragdes
financeiras,a ndc ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar ¢ encerramento das operagdes. Os
responsivels pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade pela supervi-
sio do processo de elaboragio das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do audi-
tor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais: Nossos objetivos s3o obter
seguranca razoavel de que as demonstrages financeiras individuais tomadas em conjunto
estio livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, &
emitir relatario de auditoria contendo nossa opinida. Seguranga razoavel & um akto nivel de
seguranca, mas rdo uma garantia de que a auditoria realizada de acorde cam as norrmas
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brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgSes relevantes
existentes. As distargdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sio consideradas rele-
vantes quanda, individualmente au em conjunto, possam influenciar, dentra de uma perspecti-
va razodvel,as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstra-
¢Ses financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profis-
sional ac longo da auditoria. Além disso: + Identificamos e avaliamos os riscos de distorgio
relevante nas demonstrapdes financeiras individuais, independenternente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a @is ris-
cos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distorgio relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro,ji que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles in-
termos, conluio, faksificagio, omissio ou representagies falsas intencionais. « Obtivemos enten-
dimento dos contrales intermaos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados s drcunstincias, mas, ndo,com o chjetivo de expressarmos opiniio
sobre a eficicia dos controles internos da Companhia. « Avaliamos a adequagio das politicas
contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas
pela diretoria. * Concluimos sobre a adequag3o do uso, pela diretoria, da base contibil de
continuidade operacional e, com base nas evidéndas de auditoria abitidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos au condices que possam levantar divida significativa em re-
lagio i capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se conduirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengio em nosso relatério de auditoria para as respec-
tivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais ou incluir modificagio em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio, Todavia, eventos ou condicoes
futuras padem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. « Ava-
liamos a apresentacio geral,a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, indusive
as divulgagSes e se as demonstragdes financeiras individuais representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejada, da época da auditoria e das constatages significativas de auditoria, indusive
as eventuais deficiéncias significativas nos centroles internas que identificamas durante nas-
sos trabalhos,
So Paulo, 29 de junho de 2023
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes 5/5 Ltda.
CRC-5P-034519/0
Marcos Alexandre S. Pupo
Contador - CRC-5P-221749/Q
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